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VMESNO POROCILO POSLOVODSTVA

OBDOBJE: 01.01.2013 DO 30.09.2013
Celje, 6.11.2013

KOMENTAR IN ANALIZA UPRAVE
ANALIZA PREDSEDNIKA UPRAVE

V devetih mesecih leta 2013 smo po napovedih, poslovali obcutno pod ravnmi zadnjih dveh, treh let.
Padec poslovnih rezultatov ustreza ocitnim presezkom ponudbe na trgu panoge titanovega dioksida.
Po dveh letih vrhunskih rezultatov, ki so izrazito odstopali od dolgoletnih povprecij, se je trg v
zadnjem obdobju uravnotezil na bistveno niZjih cenovnih ravneh. Ugotavljamo, da je padec poslovne
uspesnosti Cinkarne Celje, d. d. bistveno manjsi od nacrtovanega, hkrati pa bistveno manjsi od
tistega, ki so ga doziveli konkurenti iz panoge. Slednji so, sode¢ po javno dostopnih podatkih, v prvi
polovici leta 2013 poslovali sorazmerno slabo, vecina celo negativno. Uprava podjetja ocenjuje, da je
poslovanje podjetja, upostevajo¢ razmere na nasih klju¢nih industrijskih trgih in tudi v svetovnhem
gospodarstvu, zelo dobro. Kot smo napovedovali ze ob polletnem porocilu, lahko na podlagi trenutnih
trznih razmer ter poznavajo¢ najpomembnejSe napovedi, vnovi¢ ocenimo, da bo poslovanje v letu
2013, glede dosezenega dobicka, bistveno boljSe kot smo nacrtovali. Najpomembnejsi razlog
preseganja nacrtov poslovne uspesnosti je dejstvo, da se je stanje presezkov na trgu pigmenta po
verigi vrednosti nepri¢akovano hitro preneslo tudi na trg titanonosnih rud in oplemenitenih Ti surovin,
kar je ustvarilo pogoje za oblutno znizanje nabavnih cen.

Poslovno politiko podjetja smo integralno prilagodili spremenjenim razmeram na trgu pigmenta
titanovega dioksida, tezavam svetovnega gospodarstva ter obupnim razmeram v slovenskem
gospodarskem prostoru. Klju¢ni poudarki prilagojene strategije in poslovne politike v letu 2013 so:

L. Povecevanje trznih delezev / agresivno trZzenje produktov (z uporabo fleksibilne cenovne
politike).

II1. Iskanje novih / alternativnih ter optimiranje obstojecih surovinskih virov.

I11. Omejitev investicij na tehnic¢no / tehnoloski minimum.

V. Varcevanje / restrikcije na podroc¢ju nabavnih stroskov in stroskov dela.

V. Znizevanje zadolZenosti.

Rezultat ucinkovitega izvajanja zgornjih ukrepov je visok obseg prodaje (znizanje zalog in s tem
obratnih sredstev), ohranitev pozitivnih marz ter seveda zelo dobra oskrbljenost z denarnimi sredstuvi,
ob obcutno nizjem obsegu zadolZenosti.

Poudariti je potrebno, da so nujnost ucinkovite in uspesne prilagoditve na dramati¢no spremenjeno
poslovno okolje razumeli in podprli tudi lastniki, z ustreznim izplacdilom dividend. Odlocitev je
omogocila zacletek izvajanja pomembne investicije usmerjene v modernizacijo, intenzifikacijo in
povecano okoljsko sprejemljivost nosilnega programa pigmenta titanovega dioksida (v okvirih, ki jih
doloca okoljsko dovoljenje) ter nadaljevanje projekta druzbeno odgovorne sanacije odlagalisc.

Globalno poslovno okolje je bilo v prvih devetih mesecih leta 2013 Se vedno sorazmerno slabo.
Vendarle je potrebno dodati, da se je v drugem cetrtletju EU gospodarstvo izkopalo iz recesije. Najvel
je k realni rasti BDP v drugem cetrtletju 2013 dodalo nemsko gospodarstvo z rastjo v visini 0,7 %.
Trendi so rahlo pozitivni, domaca potrosnja v EU zlagoma raste, podobno je z izvozom in investicijami.
Slednje, Cetudi na nekoliko visji ravni kot v predhodnih cetrtletjih, Se vedno predstavljajo najbolj
omejujoc faktor gospodarske rasti. Napovedi za prihodnost so se nekoliko izboljSale, predvsem sodec
po vrednostih indeksov zaupanja potrosnikov, pricakovanj investitorjev ter proizvajalcev. Nedvomno
pa je potrebno dodati, da mnogi analitiki svarijo pred moznostjo ponovnega poslabsanja gospodar-
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skega okolja, kar je razvidno tudi iz aktualne serije zniZanj napovedanih stopenj gospodarske rasti
posameznih gospodarstev EU in agregatne EU za 2013 in 2014.

Razmere na mednarodnem trgu pigmenta titanovega dioksida so se v devetih mesecih leta
stabilizirale. Po trznih primanjkljajih v letih 2010 in 2011 ter presezkih v 2012, se je v letu 2013
postopno vzpostavilo ravnotezje. Svetovna poraba pigmenta se je v primerjavi s prvimi devetimi
meseci lani, povecala za 10 do 15 %. Pri cemer je povecCanje povprasevanja in porabe najvecje, tj. vec
kot 40 %, na Srednjem Vzhodu in v Afriki. PoveCanje porabe v Evropi znasa 14 %, v Aziji pa vec kot
20 %. Hkrati na ameriski celini ni priSlo do bistvene spremembe oziroma povecanja povprasevanja
(pri ¢emer je tam trg pigmenta v predhodnem letu padel bistveno manj kot drugje). Ocenjujemo, da
znasa poraba pigmenta na letni ravni trenutno nekaj pod 5,2 milijoni ton, kar je Se vedno okoli 5 %
pod ravnmi iz leta 2011, vendar je izboljSanje ocitno. Stopnja izkoriS¢enosti proizvodnih zmogljivosti
znasa okoli 80 %. Ob prej omenjenih pozitivnih premikih, pa je v zadnjih mesecih prislo tudi do
neugodnega in potencialno nevarnega nihanja obsega proizvodnje in z njim velikih sprememb ravni
svetovnih zalog pigmenta. Ocenjujemo, da so zaloge pigmenta pri proizvajalcih konec avgusta
obcutno zrasle in pomembno presegle 900 tisoC ton, konec septembra pa so ponovne padle pod 900
tisoC ton. To pomeni, da po zadnjih podatkih dosegajo 65 dni normalne proizvodnje, kar so Se vedno
nadpovprecne ravni. PovpreCne mednarodne cene pigmenta titanovega dioksida so od konca leta
2012 padle za dobrih 10 %, od konca septembra 2012 pa za dobrih 20 %. Povedati je potrebno, da
se 10 % padec v letu 2013 nanasa predvsem na prvo Cetrtletje, medtem, ko je v drugem in tretjem
Cetrtletju priSlo do stabilizacije in celo zanemarljive pozitivhe korekcije. Glede na trenutno stanje
trznega ravnotezja, pricakujemo in upamo, da bodo cene Se naprej sorazmerno stabilne oziroma da
do konca leta ne bo priSlo do obcutnih sprememb cenovnih ravni. Cinkarna Celje, d. d. je sorazmerno
majhen proizvajalec pigmenta, zato predvsem sledimo razvoju dogodkov in se mu hitro prilagajamo, s
¢imer poskusamo izpleniti maksimum, ki ga okolis¢ine Se dopuscajo. Ta cilj smo v prvih devetih
mesecih leta v celoti dosegli, koli¢insko prodajo smo povecali za 26 %, povprecna raven cen se nam je
znizala celo nekaj manj kot v panogi. Tudi nasa raven zalog ob koncu septembra je niZja kot v panogi
saj dosega le 20 dni normalne proizvodnje. Dosezeni rezultati so v tem smislu odli¢ni.

Kot je omenjeno v uvodnem odstavku, so se razmere mocno spremenile tudi na nabavnih trgih. Nizka
poraba in visoke zaloge pri proizvajalcih so le-te prisilile v prilagoditev cenovnih ravni ilmenita,
titanove Zlindre in drugih titanonosnih surovin. Cene surovin so se omejeno znizale tudi v tretji Cetrtini
leta, zato ocenjujemo, da je tudi surovinski trg zelo blizu ravnoteznih razmer. Razmerje med tekocimi
prodajnimi in nabavnimi cenami omogoca realizacijo omejenih, pa vendarle pozitivnih neto rezultatov.
Pricakovati je, da bo to ravnotezje na trgu prevladovalo do leta 2014.

Pogoji pri prodaji titancinkove plocevine so tezki, gotovo najteZji od leta 2007. Glavni razlog teh tezav
je kriza evropskega gradbenega sektorja. Nizek obseg investicij onemogoca povecevanje prodaje na
trgu titancinkove ploCevine. Na trgu ploCevine Se naprej vztrajajo vsi tradicionalni proizvajalci, v
zadnjih letih pa sta se jim pridruzila Se dva nova. Konkurencni boj za trzne deleze na stagnirajoCem
trgu, je privedel do padajole spirale cen in s tem tudi marZz. Razmere so v letu 2013 dodatno
zaostrene zaradi dolge in ostre zime ter padanja borznih cen cinka. S prodorom na nove trge in
razvojem novih izdelkov smo uspeli v tretjem Ccetrtletju v celoti nadomestiti zaostanek koli¢inske
prodaje iz prve polovice leta. Z ukrepi notranje racionalizacije in optimiziranja, smo uspeli uspesnost
poslovanja programa, kljub erodirajo¢im cenovnim ravnem, vidno izboljsati. Ta trend prodaje in
poslovne ucinkovitosti se bo zelo verjetno nadaljeval do konca leta.

Poslovanje vseh drugih prodajnih programov poteka tako v smislu koli¢inske prodaje kakor tudi
dobickonosnosti boljse kot v letu 2012. Edina izjema je Zal Se vedno program gradbenih mas, kjer se
tezave slovenskega gradbenistva in izjemno nizek obseg investicij, odrazajo v polni meri. Poslovanje
poskusamo izboljSati z notranjimi racionalizacijami ter predvsem z iskanjem novih prodajnih poti in
kupcev.
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Cinkarna Celje, d. d. je do konca septembra 2013 ustvarila prihodke od prodaje v visini 132,9
milijonov €, kar je za 3 % manj kot v prvih devetih mesecih leta 2012. Prodaja je zaostala za
prodajnimi nacrti za devet mesecev tekoCega leta za 3 %. Zaostanek za nacrtovano prodajo in za
prodajo v preteklem letu se je z vsakim mesecem leta 2013 znizeval. V zadnji Cetrtini leta se bo ta
trend verjetno ustavil. Skupna vrednost izvoza je v obravnavanem obdobju dosegla visino 114,2
milijonov €, kar je 4 % manj od doseZenega izvoza v prvem devetmesedju leta 2012.

Cisti dobi¢ek v obdobju prvih devetih mesecev leta 2013 je dosegel vi§ino 6,2 milijonov €. Ta poslovni
izid je za 65 % nizji od dosezenega v prvih devetih mesecih leta 2012, ko smo ustvarili 17,7 milijonov
€ Cistega dobicka. Cisti dobicek v devetih mesecih leta 2013 seveda presega nacrtovani rezultat, saj
smo nadrtovali 9,25 milijonov € izgube. Ce se gospodarske razmere ne bodo bistveno zaostrile,
oziroma bo do konca leta v povprecju prevladovalo stanje podobno stanju znacilnem za prvih devet
mesecev, bo podjetje v letu 2013 doseglo dobicek na ravni doseZzenega v prvih devetih mesecih leta.
Slednje je za podjetje, zaradi izrazitih sezonskih nihanj prodaje, zelo znacilno.

Skupna finan¢na zadolzenost do bank je na dan 30. 9.2013 znasala 10,9 milijonov € (0z. 6 % vseh
virov), kar je za 8,7 milijonov € (oziroma 56 %) manj kot ob koncu leta 2012 ter hkrati za 14
milijonov € manj kot ob koncu septembra 2012. Depoziti in sredstva na racunih ob koncu septembra
2013 znasajo 15 milijonov €, visok obseg je namenjen financiranju velikih nacrtovanih nabav
titanonosnih rud v zadnjem Ccetrtletju in investiranju. Financne in poslovne obveznosti do bank,
dobaviteljev in drzave smo pokrivali nemoteno in skladno s finan¢nimi nacrti. Likvidnost in solventnost
podjetja sta bili vseskozi v okviru optimalne in nacrtovane ravni.

V prvih devetih mesecih smo v osnovna sredstva investirali 3,8 milijonov €, kar je 38 % manj kot v
prvih devetih mesecih leta 2012, ter je hkrati na ravni investicijskih nacrtov. Dinamiko investiranja
smo izrazito znizali zaradi zaostrenih pogojev poslovanja in pesimisticnih napovedi ter pricakovanj
glede razvoja gospodarskega okolja v letu 2013, investirali smo predvsem v vzdrzevanje operativnosti
postrojenj. Glede na to, da so se razmere stabilizirale in da so lastniki z zmernim izplac¢ilom dividend
podprli razvojne nacrte podjetja, bomo do konca leta 2013 leta obseg investicij obCutno povecali.
PoveCanje obsega investicij se nanasa na ze omenjeno modernizacijo, intenzifikacijo in okoljsko
sprejemljivost proizvodnje titanovega dioksida ter na zacetek projekta sanacije odlagalisc.

Na podrocdju razvoja nespremenjeno nadaljujemo - skladno s strategijo podjetja.

Energijo usmerjamo predvsem na podroéje visokotehnoloskega ultrafinega titanovega dioksida,
pomembnega glede na vrsto oziroma tip, zaradi UV absorbcijskih in fotokataliticnih lastnosti. Na tem
podrodju razvijamo razlicne tipe UF TiO,, kot tudi aplikacije na njihovi osnovi. Vzpostavili smo vrsto
tehni¢no / razvojno / trzenjskih partnerstev, za katere pricakujemo, da se bodo razvila v primerne
prodajne poti. Postopno se povecujeta tudi Stevilo narocil in obseg prodaje.

V nadaljevanju sta izkazana izkaz poslovnega izida in bilanca stanja za prvih devet mescev leta 2013.

Predsednik Uprave —§ neralni direktor
TomaZ BENECINA, univ.dipl.inZ.matal. in univ.dipl.ekon.

-
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RACUNOVODSKI IZKAZI IN BILANCE
Izkaz poslovnega izida

vE

JAN ... SEP JAN ... SEP Indeks
2013 2012 1312
1. Cisti prihodki od prodaje 132.919.768 137.425.019 97
- Cisti prihodki iz prodaje na domacem trgu 18.714.898 18.778.478 100
- Cisti prihodki iz prodaje na tujem trgu 114.204.870 118.646.541 96
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje -8.432.348 1.550.256 -
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 1.834.701 1.689.406 109
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 341.567 305.178 112
5.  Stroski blaga, materiala in storitev 88.600.179 85.225.897 104
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala 80.480.915 77.046.812 104
b) Stroski storitev 8.119.264 8.179.085 99
6.  Stroski dela 20.678.025 22,035.046 94
a) Stroski plag 15.838.799 16.178.865 98
b) Stroski socialnih zavarovan; 1.164.498 1.227.317 95
c) Stroski pokojninskih zavarovanj 1.639.465 1.736.280 94
¢) Drugi stroski dela 2.035.263 2.892.584 70
7. Odpisi vrednosti 9.351.707 9.452.132 99
a) Amortizacija 9.090.584 9.177.707 99
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih OS 229.915 64.853 355
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 31.208 209.572 15
8.  Drugi poslovni odhodki 816.288 674.745 121
Poslovni izid iz poslovanja 7.217.489 23.582.039 31
9.  Financni prihodki iz delezev 80.958 19.003 426
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 80.958 19.003 426
10.  Financni prihodki iz danih posojil 700.132 314.015 223
b) Finan¢ni prihodki iz posajil, danih drugim 700.132 314.015 223
11, Financni prihodki iz poslovnih terjatev 342.502 198.027 173
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 342.502 198.027 173
12.  Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 130.269 1.437.083 9
13.  Financni odhodki iz finanénih obveznosti 591.881 779.347 76
b) Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od bank 591.881 779.347 76

¢) Finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 0 0
14.  Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 359.934 149.635 241
b) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti 116.651 22.380 521
c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 243.283 127.255 191
15.  Drugi prihodki 47.269 53.027 89
16.  Drugi odhodki 12.867 18.342 70
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 7.293.399 21.781.704 33
17.  Davek iz dobicka 1.239.878 3.920.707 32
18.  Odlozeni davki 172,149 -207.381 -
19.  Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 6.225.670 17.653.616 35
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Bilanca stanja

vE
Indeks
30.9.2013 30.9.2012 | 1312
SREDSTVA 189.756.155 202.191.867 94
A. Dolgoro¢na sredstva 115.264.901 122.756.353 94
. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 3.029.842 3.348.732 90
1. Dolgorocne premozenjske pravice 2.970.985 3.067.917 97
4. Dolgorocno odlozeni stro$ki razvijanja 58.857 280.815 21
5. Druge dolgorone aktivne asovne razmejitve 0 0
[l.  Opredmetena osnovna sredstva 107.175.996 114.291.078 94
1a. Zemljis¢a 8.642.171 8.618.818 100
1b. Zgradbe 44.040.959 45.364.833 97
2. Proizvajalne naprave in stroji 47.856.532 52.702.447 91
3. Druge naprave in oprema 36.273 38.521 94
4a. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 6.478.527 7.200.569 90
4b. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 121.534 365.890 33
IV.  Dolgorocne finan¢ne nalozbe 2.710.324 2.265.363 120
1c. Druge delnice in delezi 2.707.166 2.254.784 120
2b. Dolgorocna posojila drugim 3.158 10.579 30
VI.  OdlozZene terjatve za davek 2.348.739 2.851.180 82
B. Kratkoro€na sredstva 74.351.678 79.171.189 94
ll.  Zaloge 24.653.874 31.496.066 78
1. Material 13.630.221 12.632.047 108
2. Nedokoncana proizvodnja 3.238.563 4.570.653 71
3. Proizvodi in trgovsko blago 6.952.203 13.818.632 50
4. Predujmi za zaloge 832.887 474.734 175
lll.  Kratkoro¢ne financne naloZbe 0 0
1c. Druge kratkorocne finan¢ne nalozbe 0 0
2b. Kratkoro&na posojila drugim 0 0
IV.  Kratkorogne poslovne terjatve 34.672.447 33.483.159 104
2. Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev 31.008.259 31.019.083 100
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 3.664.188 2.464.076 149
V. Denarna sredstva 15.025.357 14.191.964 106
C. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 139.576 264.325 53
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vE
Indeks
30.9.2013 30.9.2012 | 1312
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 189.756.155 202.191.867 94
A. Kapital 134.213.637 132.699.871 101
[. Vpoklicani kapital 20.396.244 20.396.244 100
1. Osnovni kapital 20.396.244 20.396.244 100
Il.  Kapitalske rezerve 44.284.976 44.284.976 100
lIl.  Rezerve iz dobicka 57.969.785 48.822.882 119
1. Zakonske rezerve 16.931.435 16.931.435 100
2. Rezerve za lastne delnice 238.926 238.926 100
3. Lastne delnice -238.926 -238.926 100
5. Druge rezerve iz dobicka 41.038.350 31.891.447 129
IV. Presezek iz prevrednotenja 1.277 72.270 2
V.  Preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih let 5.335.685 1.469.883 363
VI.  Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.225.670 17.653.616 35
B. Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmej. 28.402.209 29.078.652 98
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 3.281.597 3.605.255 91
2. Druge rezervacije 23.739.823 24.258.462 98
3. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.380.789 1.214.935 114
C. Dolgorocne obveznosti 363.636 3.909.091 9
[.  Dolgorocne finanéne obveznosti 363.636 3.909.091 9
2. Dolgorocne finanéne obveznosti do bank 363.636 3.909.091 9
lll.  Odlozene obveznosti za davek 0 0
C. Kratkoroéne obveznosti 25.377.335 34.892.614 73
[l.  Kratkorocne financne obveznosti 10.567.869 21.124.724 50
2. Kratkorogne finan¢ne obveznosti do bank 10.545.454 21.036.363 50
4. Druge kratkoroéne financne obveznosti 22.415 88.361 25
lll.  Kratkorogne poslovne obveznosti 14.809.466 13.767.890 108
2. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 11.993.038 12.038.226 100
4 . Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 371 2.936 13
5. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 2.816.057 1.726.728 163
D. Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 1.399.338 1.611.639 87

Pri medletnem porocanju Cinkarne Celje, d. d., so zaradi desezoniranja, zaloge gotovih izdelkov vrednotene po neposrednih
stroskih materiala, energije in proizvodnih storitev, manjsi del proizvajalnih stroSkov pa je evidentiran neposredno v odhodke. Ob
koncu leta se ta del stroskov preknjizi na zalogo.

CINKARNA CELJE, d.d.
UPRAVA
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