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KOMENTAR IN ANALIZA UPRAVE

V prvem Cetrtletju 2020 smo presegli prodajo prvega Cetrtletja 2019 in obdobno napoved. Odsotnost
kitajskih proizvajalcev na evropskem trgu v zacetku leta je povecala povprasevanje po nasem nosilnem
proizvodu. Poglabljanje epidemije in sploSne panike v Evropi proti koncu marca, pa je sprozilo proces
kopi¢enja zalog pigmenta pri kupcih. NajpomembnejSa gradnika poslovne uspesnosti sta Se vedno
pigment titanov dioksid in racionalizacija portfelja strateskih poslovnih podrocij, ki je usmerjena v
osredotocCanje na jedrni program in opuscanje nerentabilnih dejavnosti.

V Cinkarni Celje, d. d., smo sprejeli stevilne ukrepe za preprecitev moznosti Sirjenja koronavirusa. Vstop
v podjetje je mozen le za zaposlene in izvajalce nujnih del. Za zagotavljanje varnosti vseh lahko
sodelavci koristijo raznolike oblike dela, v kolikor so v sluzbi na lokaciji podjetja, pa zanje veljajo posebni
preventivni ukrepi.

V mednarodnem gospodarskem okolju se je, kljub vzpodbudnim kazalnikom v zacetku letoSnjega leta,
gospodarska aktivnost upocasnila. Omenjeno je povezano s tveganjem, ki izhaja iz Se nejasnega
razpleta epidemije Covid-19 in njenih posledic. Srednjeroc¢ni obeti Ze predhodno Cetrtletje niso bili
ugodni, Sirjenje okuzbe pa je pesimizem v gospodarstvu Se poglobilo. Gospodarske posledice in padec
bruto domacega proizvoda bosta obcutna. Usihanje gospodarske aktivnosti ter posledicna omejenost
oskrbovalne verige v naslednjih Cetrtletjih ostajata neznanki. Dokoncne stabilizacije razmer pred
razvojem cepiva in zagotovitve ustrezne ravni precepljenosti, najverjetneje ni mozno pricakovati.
Objektivno to pomeni, da je obseg povprasevanja na trgih investicijskih dobrin in osnovnih surovin (tj
commodities) volatilen in gotovo nizji kot obicajno, kar bo opredeljevalo pogoje tudi v nadaljnjih
Cetrtletjih. Poleg negotovosti, povezane s posledicami Sirjenja virusa Covid-19, v mednarodnem
gospodarskem prostoru ne zaznavamo drugih izrazitih tveganj, ki bi lahko v teko¢em letu pomembno
negativno vplivale na poslovanje podjetja in njegove poslovne nacrte.

Zgoraj pojasnjene makro razmere v kontekstu konkretnih trgov in nosilnih proizvodov Cinkarne Celje,
d. d. pomenijo, da smo se ob sicer zmanjSani gospodarski aktivnosti srecevali s prehodno povisanim
povprasevanjem izhajajoC iz straha kupcev glede prihodnje preskrbljenosti s surovinami. Opozoriti je
potrebno, da so se razmere ob koncu prvega Cetrtletja pri¢ele slabsati, predvsem zaradi obcutnega
padca narocil kupcev iz Italije, épanije, Francije in Turcije. Globalna ponudba pigmenta od konca prvega
Cetrtletja 2018 ni veC omejena. Dejstvo je tudi, da se je trzno ravnovesje vzpostavilo pri nizjih
povprec¢nih prodajnih cenah. Dobi¢kovne marze kljub temu ostajajo stabilne. Pretekli pritiski s strani
dobaviteljev klju¢nih surovin se Se vedno odrazajo v visjih povprecnih cenah klju¢nih titanonosnih
surovin. S tem v mislih Uprava podjetja ocenjuje, da je poslovni nacrt za leto 2020 Se vedno dosegljiv
oziroma izvedljiv. V Casu priprave porocila podjetje posluje nemoteno, izvajajo¢ vse poslovne funkcije,
vklju¢no s proizvodnjo.

Ob stabilizaciji razmer v panogi pigmenta titanovega dioksida vztrajamo pri dolgoletni poslovni strategiji,
ki temelji predvsem na aktivnem trzenjskem pristopu v smeri iskanja in razvoja najdonosnejsih kupcev
in trgov, povecevanja trznih delezev na najkakovostnejsih trgih in vzpostavljanju dolgorocnih
partnerskih donosov s klju¢nimi strankami. Nadaljujemo z restriktivno politiko na podrocju upravljanja
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stroSkov materiala, surovin, energije in storitev. Hkrati se zavedamo, da so zaposleni najpomembnejsi
temelj poslovhega uspeha, zato bomo v dogovoru z reprezentativhimi sindikati in predstavniki
zaposlenih zagotovili, da bodo tudi prejemki zaposlenih primerno odrazali uspesnost podjetja oziroma
kakovost njegovih rezultatov. Financ¢no poslovanje podjetja je tradicionalno konzervativno, denarni
polozaj je dober in omogoca pravocasno in popolno kritje vseh poslovnih obveznosti ter vracilo dela
vlozenih sredstev delnicarjev.

Razmere na mednarodnem trgu pigmenta titanovega dioksida se od zadnjega cetrtletja 2019 niso
bistveno spremenile. Na trgu ni ve¢ moc¢ zaznati izrazitega presezka koli¢in pigmenta, zaloge pigmenta
pri kupcih so malenkost viSje od obic¢ajnih. Prav tako pa velja prvo (in zadnje) Cetrtletje za obdobje
nizke aktivnosti. Rast prodajnih cen se je ob koncu prvega Cetrtletja 2018 umirila, tako so povprecne
globalne prodajne cene od konca leta 2019 in od konca marca 2019 nizje za 1 %. Nekoliko bolj so padle
cene v Evropi, in sicer od konca leta 2019 za 4 % in od konca marca 2019 za 6 %. Na podlagi
vrednotenja trenutnih trznih razmer ocenjujemo, da do vedjih korekcij cen v letoSnjem letu zelo verjetno
ne bo prislo. Prav tako se ne pri¢akuje povecanj cen titanonosnih surovin.

Cinkarna Celje, d. d. je relativho majhen proizvajalec pigmenta, zato se sooCamo s trznimi stanji in
spremembami kot tipi¢en sledilec, seveda pa poskusamo znotraj danih okvirov kar najbolj izkoristiti
potenciale trga v smislu ravni in tudi ¢asovne dinamike. Sode¢ po poslovnih rezultatih in benchmarku
smo v tem smislu nadpovprecno uspesni. V prvih treh mesecih leta 2020 smo namrec prodali za 11 %
veC pigmenta kot v istem obdobju leta 2019, vendar pa so nase povprecne prodajne cene od konca
marca 2019 nizje za 3 odstotke.

Poslovanje drugih prodajnih programov poteka v prvi Cetrtini leta 2020 solidno in na visji ravni kot
preteklo primerljivo obdobje. Vrednostni obseg prodaje metalurskih izdelkov je zaradi nizjih borznih cen
cinka sicer nekoliko nizji od dosezenega v istem obdobju predhodnega leta. Poslovanja gradbenega
programa ni, vrsi se le odprodaja iz zalog. Dvig prodaje belezimo pri programih lakov, mastrov in
tiskarskih barv, proizvodnji polimerov ter pri agro programu. Ocenjujemo, da bomo lahko pri
metalurSkem programu, ki v prvem Cetrtletju zaostaja, v nadaljevanju leta z umiritvijo razmer povezanih
z javnim zdravjem in okrepitvijo trzenjskih aktivnosti, poslovanje nekoliko izboljsali.

Cinkarna Celje, d. d. je v prvem Cetrtletju 2020 ustvarila prihodke od prodaje v visini 47,8 mio €, kar
je za 5 % vec kot v prvih treh mesecih leta 2019. Prodaje prve Cetrtine leta 2020 za 10 % presega
Cetrtino letnega nacrta prodaje. Skupna vrednost izvoza je v obravnavanem obdobju dosegla visino 43,1
mio €, kar je za 6 % vec kot v istem obdobju leta 2019 in 11 % vec od nacrta.

Cisti dobicek je v prvi Cetrtini leta dosegel visino 6,89 milijonov evrov in je za 12 % nizji od dosezenega
v prvem Cetrtletju 2019, ko je dosegel viSino 7,85 milijonov evrov. Za prvo Cetrtletje 2020 smo
nacrtovali 3,52 mio evrov Cistega dobic¢ka, kar pomeni, da smo 95 % nad ravnjo Vs letnega nacrta.
Pricakujemo, da bo donosnost prodaje Se naprej stabilna.

V prvih treh mesecih smo v osnovna sredstva investirali 3,4 mio €, kar je 122 % vec kot v prvem
Cetrtletju leta 2019 in za 31 % manj od % investicijskega nacrta za leto 2020. Investicijske aktivnosti
v prvi Cetrtini leta so bile usmerjene predvsem v nadaljevanje modernizacije, intenzifikacije, dviga
energetske ucinkovitosti in zagotovitve okoljske sprejemljivosti proizvodnje pigmenta titanovega
dioksida.
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Finan¢ni polozaj podjetja je Se naprej stabilen, podjetje vse obveznosti poravnava pravocasno in v
polnem obsegu. Podjetje nima bancnih dolgov, preostale financne obveznosti (85 tisoC €) se nanasajo
na cesijske obveznosti. Denarna sredstva ob koncu marca dosegajo visino 24,6 milijonov € in so se v
primerjavi s stanjem konec leta 2019 zmanjsala za 22 %.

Uprava in Nadzorni svet sta odloditev in predstavitev predloga uporabe bilan¢nega dobicka ¢asovno
nekoliko odloZila, zaradi objektivnih omejitev povezanih s Sirjenjem pandemije Covid-19.

V nadaljevanju so prikazani izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajoega donosa in bilanca
stanja za prve tri mesece leta 2020.

Predsednik Uprave - t_:]eneralni direktor
Tomaz BENCINA, univ.dipKinz.metal. in univ.dipl.ekon.

\J e

Obrazec $t.: 154019960 stran 3 od 8



CC

C&

CINKARNA

CETRTLETNO POROCILO

OBDOBJE: 1. 1. 2020 DO 31. 3. 2020
Celje, dne: 13. 5. 2020

RACUNOVODSKI IZKAZI IN BILANCE

Izkaz poslovnega izida za obdobje 1. 1. do 31. 3.

vE€
JAN..MAR JAN..MAR Indeks
2020 2019 20119
1. Cisti prihodki od prodaje 47.770.572 45.545.754 105
- Cisti prihodki iz prodaje na domacem trgu 4.723.906 4.968.331 95
- Cisti prihodki iz prodaje na tujem trgu 43.046.666 40.577.423 106
2.  Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje -2.344.421 1.297.268 -
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 943.068 521.442 181
4.  Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 112.161 65.913 170
5.  Stroski blaga, materiala in storitev 27.654.191 26.975.804 103
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stro$ki porabljenega mat. 23.896.355 23.440.128 102
b) Stroski storitev 3.757.837 3.535.676 106
6.  Stroskidela 7.097.830 7.480.657 95
a) Stroski pla¢ 5.436.596 5.353.937 102
b) Stro$ki socialnih zavarovanj 407.153 420.323 97
c) Stroski pokojninskih zavarovanj 591.318 609.400 97
¢) Drugi stroski dela 662.763 1.096.998 60
7. Odpisi vrednosti 3.013.467 3.011.361 100
a) Amortizacija 3.009.363 3.009.698 100
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmet. sredstvih in opredmet. OS 3.493 1.160 301
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 611 503 121
8.  Drugi poslovni odhodki 278.379 287.102 97
Poslovni izid iz poslovanja 8.437.514 9.675.452 87
9.  Finanéni prihodki iz delezev 2.544 256 994
¢) Financni prihodki iz drugih nalozb 2.544 256 994
10.  Finanéni prihodki iz danih posojil 78 4.706 2
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 78 4.706 2
11, Financni prihodki iz poslovnih terjatev 106.111 40.385 263
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 106.111 40.385 263
12.  Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 0
13.  Financni odhodki iz finanénih obveznosti 0 0
¢) Finanni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0 0 -
14.  Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 69.116 31.357 220
b) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do dobaviteljev in menicnih obvez. 1.237 2195 56
c) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 67.879 29.162 233
15.  Drugi prihodki 32.832 9.668 340
16. Drugi odhodki 6.772 2.040 332
Poslovni izid pred obdavéitvijo 8.503.191 9.697.070 88
17. Davek iz dobicka 1.615.606 1.842.443 88
18. Odlozeni davki 0 0
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 6.887.585 7.854.627 88
Osnovni Gisti dobicek na delnico! 8,52 9,72 88
Popravlien gisti dobitek na delnico? 8,52 9,72 88
1 Gisti dobicek / $tevilo na delnico
2 vse delnice so navadne, prosto prenosljive in istega razreda
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Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za obdobje 1. 1. do 31. 3.

v €
JAN..MAR JAN..MAR Indeks
2020 2019 20119
19. Cisti poslovni izid tekoéega obdobja 6.887.585 7.854.627 88
23. Druge sestavine vseobsegajotega donosa 0 0
24. Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 6.887.585 7.854.627 88
(19+20+21+22+23)
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Bilanca stanja

vE€
Indeks
31. 3. 2020 31.12. 2019 20119

SREDSTVA 214.878.397 207.807.065 103

A.  Dolgoroéna sredstva 107.739.495 107.290.529 100
l. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 1.170.992 1.236.811 95
1. DolgoroCne premozenjske pravice 1.128.324 1.195.343 94

5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 42.668 41.468 103

Il Opredmetena osnovna sredstva 103.813.293 103.298.508 100
1a. Zemljisca 9.803.448 9.821.534 100

1b. Zgradbe 41.354.152 42.230.411 98

2. Proizvajalne naprave in stroji 30.770.248 32.446.320 95

3. Druge naprave in oprema 54.825 56.214 98

4a. Opredmetena osnovna sredstva v gradnii in izdelavi 21.746.687 18.586.034 117

4b. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 83.933 157.995 53

IV.  Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 950.363 950.363 100
1a. Druge delnice in delezi 950.363 950.363 100

VI.  Odlozene terjatve za davek 1.804.846 1.804.846 100
B. Kratkoroéna sredstva 105.600.396 100.183.266 105
Il.  Zaloge 44.110.074 40.992.387 108
1. Material 26.955.426 24.636.886 109

2. Nedokoncana proizvodnja 1.600.132 2.297.051 70

3. Proizvodi in trgovsko blago 12.304.805 13.908.165 88

4. Predujmi za zaloge 3.249.711 150.285| 2162

lIl.  Kratkoro&ne finanéne naloZzbe 165.837 360.650 46
1. KratkoroCne finanéne nalozbe, razen posojil 165.837 160.650 103

1c. Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 165.837 160.650 103

2. Kratkoro¢na posojila 0 200.000 0

2b. Kratkoro&na posojila drugim 0 200.000 0

IV.  Kratkoro&ne poslovne terjatve 36.703.284 27.131.987 135
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 33.782.029 23.948.700 141

3. KratkoroCne poslovne terjatve do drugih 2.921.255 3.183.288 92

V.  Denarna sredstva 24.621.200 31.698.242 78
C. Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1.538.507 333.270 462
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vE€
Indeks
31. 3. 2020 31.12. 2019 20119

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 214.878.397 207.807.065 103

A. Kapital 177.027.420 170.342.846 104
I.  Vpoklicani kapital 20.229.770 20.229.770 100
1. Osnovni kapital 20.229.770 20.229.770 100

Il Kapitalske rezerve 44.284.976 44.284.976 100
lll.  Rezerve iz dobicka 91.398.513 91.601.525 100
1. Zakonske rezerve 16.931.435 16.931.435 100

2. Rezerve za lastne delnice 2.195.975 1.992.963 110

3. Lastne delnice -2.195.975 -1.992.963 110

5. Druge rezerve iz dobicka 74.467.078 74.670.090 100

V.  Rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -1.618.921 -1.618.921 100
VI.  Preneseni isti poslovni izid 15.845.496 -231.793 -
VII.  Cisti poslovni izid poslovnega leta 6.887.585 16.077.289 43
B. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne asovne razme;. 22.494.564 22.578.044 100
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 4.163.798 4.208.262 99

2. Druge rezervacije 18.040.030 18.091.449 100

3. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 290.736 278.333 104

C. Kratkoroéne obveznosti 14.418.913 13.991.310 103
IIl.  Kratkoroéne finan¢ne obveznosti 85.189 44594 191
1. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 85.189 44594 191

lll.  Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 14.333.725 13.946.716 103
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 10.093.731 9.483.325 106

2. Kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 123.583 407.013 30

3. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 4.116.411 4.056.377 101

D. Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 937.500 894.864 105
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Pojasnila

Pri medletnem porocanju smo z letom 2020 spremenili nacin vrednotenja zalog gotovih izdelkov in presli
iz metode vrednotenja po neposrednih stroskih materiala, energije in proizvodnih storitev (MI), na
metodo vrednotenja po proizvajalnih stroskih (MII). Vpliv spremembe metode vrednotenja zalog gotovih
izdelkov, na relevantno kategorijo BS in Cisti poslovni izid, je prikazan v spodnji preglednici.

JAN.MAR JAN.MAR Ind

2020 2019 20119
Zaloge Gl vrednotene po Ml 9.873.552 15.035.256 | 66
Zaloge Gl vrednotene po MII 12.225.925 190.011.442 | 64
Razlika (ZGI MiI-MI) 2.352.372 3.976.187 | 59
Cisti poslovni izid po MI 4.982.163 4.633.916 | 108
Cisti poslovni izid po Ml 6.887.585 7.854.627 | 88

CINKARNA CELIJE, d. d.
UPRAVA

Obrazec $t.: 154019960 stran 8 od 8





