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Zgoscen prikaz poslovanja v zadnjih treh letih

v 000 SIT
2002 2003 2004 % sprememba
2004

Prodaja 22.688.661 23.296.728 24.389.657 +4,7
Cisti poslovni izid 291.396 374.647 628.643 +67,8
V/sota izpla€anih dividend* 407.314 407.313 407.313 -
Kapital (31.12.) 22.245.419 22.199.130 22.406.532 +0,9
Donos na kapital (ROE) 1,3 % 1,7% 2,8% +64,7
Podatki na delnico
- Cisti poslovni izid 358 SIT 460 SIT 772 SIT +67,8
- Izpla¢ane dividende*

Bruto 500 SIT 500 SIT 500 SIT

Neto 375 8IT 3758IT 3758IT -
- Kapital 27.308 SIT 27.250 SIT 27.505 SIT +0,9
- Trzna cena (31.12.) 27142 SIT 27.302 SIT 26.979 SIT -1.2
Stevilo delnic 814.626 814.626 814.626 -
Stevilo delni¢arjev (31.12.) 2.429 2.217 2.155 -54
Stevilo zaposlenih (31.12.) 1.254 1.217 1.185 -2,6

*Podatki se nana$ajo na izplacila v koledarskem letu, vsebinsko pa so to izplacila za predhodno leto

Kratek opis podjetja

Cinkarna Celje d.d. je podjetje z ve€ kot 130 letno tradicijo neprekinjenega delovanja in poslovanja.
Sodimo med najvedja podjetja slovenske kemijsko predelovalne panoge. Ve¢ kot % celotne prodaje
ustvarimo na zahtevnih mednarodnih trgih. Vecji del prodaje v tujino je ustvarimo s prodajo pigmenta
titanovega dioksida in titancinkove plocevine. Prodaja v viSini 24,4 milijard tolarjev (78 milijonov EUR
izvoza) nas uvrS¢a med pomembnejSe subjekte slovenskega gospodarskega prostora.

Povzetek strategije podjetja

Imperativ kontinuiranega povecevanja trzne vrednosti podjetia bomo zagotavljali z vzpostavljanjem
zdravih temeljev doseganja stabilnih dolgoro¢nih dobickov. Mednarodni trgi in naSe izkudnje na njih so
pokazale, da je omenijeni cilj mo¢ doseci zgolj s poveCevanjem storilnosti in njenim priblizanjem ravnem,
ki jih dosegajo konkurenti iz EU in ZDA. Ob predpogoju ustreznega obsega poslovanja bomo dosegali
tudi pricakovano poslovno ucinkovitost in uspesnost. Okrepiti Zelimo svoj status najvecjega slovenskega
kemijsko — predelovalnega podjetja in ohraniti ter nadgraditi svoj poloZzaj med najpomembnejSimi
udelezenci globalnega trga pigmenta titanovega dioksida. Se naprej bomo razvijali odliéne partnerske
odnose z naSimi kupci, dobavitelji in lokalnim okoljem. Integralni del razvojne strategije so seveda tudi
skrb za varovanje okolja, racionalno rabo energije in zadovoljstvo zaposlenih.



Uvodna beseda predsednika Uprave

Poslovno leto 2004 je, poleg burne rasti cen energentov in surovin, zaznamovala predvsem stabilizacija
obcih makroekonomskih pogojev in zmerna oZivitev globalne gospodarske rasti. Po dveh letih realnega
stagniranja beleZi Cinkarna Celje, d.d. v letu 2004 realno rast prodaje, prihodkov in poslovnega izida.
Poslovanje in njega uspesnost lahko oznacimo kot vzpodbudno. V preteklem letu smo dosegli 5 %
povecanje Cistih prihodkov od prodaje v primerjavi z letom 2003, hkrati pa smo povecali Cisti poslovni
izid za 68 %. V primerjavi z nacrti za leto 2004 ugotavljamo, da je doseZeni obseg prodaje zaostal za
nacrtovanim za dobre 4 % ter, da je Cisti poslovni izid v letu 2004 presegel nartovanega za 11 %.
Zaostajanje za nacrti prodaje je mo¢ pripisati nekoliko (pre)smelim napovedim glede dinamike oZivljanja
svetovnega gospodarstva.

Skladno z napovedmi je v letu 2004, po ve€ kot treh letih, priSlo do preloma recesijskih razmer in
posledicnega ozivljanja svetovnega gospodarstva. Mednarodna gospodarska dinamika merjena s
stopnjo rasti realnega svetovnega BDP, postopno povzema dolgoro¢no trendno linijo in je po ocenah v
letu 2004 presegla 4,5 %. Spodbudno je dvigovanje agregatne aktivnosti ameriSkega gospodarstva,
saj je bila v letu 2004 doseZena najvisja rast BDP po letu 1999, znaSala je 4,4 %. V relativnem smislu je
bilo izboljanje gospodarski razmer v EU celo nekoliko intenzivnejSe, saj se je BDP EU-25 povecal za
dobre 1,5 odstotne toCke in bo presegel 2,5 %. Za nas je izredno pomemben postopen napredek
nemSkega gospodarstva, ki po negativni rasti v letu 2003, vnovi€ beleZi rast, ki je presegla 1,5 %.
Nenazadnje je smotrno opozoriti tudi na raven gospodarske aktivnosti evropskega kemi¢nega sektorja,
ki je v letu 2004 belezil dvo odstotno rast po dvoletnem obdobju stagnacije in nazadovanja (napovedana
stopnja rasti aktivnosti evropskega kemi¢nega sektorja v letu 2005 znasa 2,5 %).

Trg pigmenta titanovega dioksida, ki v strukturi prodaje Cinkarne Celje, d.d. predstavlja slabih 60%, se
je spreminjal v determinirajoih pogojih rastoega svetovnega gospodarstva. Agregatni obseg
povprasevanja je na letni ravni rekuperiral padec iz leta 2003 in temu dodal e eno do dve odstotni
toCki. Torej je trg v grobem (prve ocene) v letu 2004 zrasel za priblizno 5 - 6 %. Nezanemarljivo je
dejstvo, da je vedno pomembnejSi generator globalne rasti izjemno propulzivni azijsko / pacifiski trg
pigmenta. Z rastjo agregatnega povprasSevanja in s tem porabe se je stopnja izkoriS¢enosti svetovnih
operativnih proizvodnih zmogljivosti zacela priblizevati ravni 97 %. Ob prehodu te meje bo, zaradi
omejenosti ponudbe, mo¢ udejanijiti obCutnejSe popravke oziroma povisanja povpre€nih prodajnih cen.
V letu 2004 so povprecne trzne cene v prvi Cetrtini leta celo nekoliko upadle, kot posledica kombinacije
nadaljevanja katastrofalnih razmer konec leta 2003 in izredno slabe zimske sezone. V drugem Cetrtletju
so0 se cene stabilizirale. V tretji in Cetrti Cetrtini leta pa smo proizvajalci pigmenta uspeli izsiliti poviSanja s
katerimi smo dosegli raven cen pred padcem konec leta 2003. PomembnejSe premike na podroCju
izboljSevanja cen pri€akujemo v letu, ki je pred nami. Glede moznosti povecevanja koli¢inske prodaje
ugotavljamo, da so se razmere po slabem prvem Cetrtletju, z rastjo globalnega trga v nadaljevanju
leta dodobra uredile, kar smo izkoristili ter povecali koliCinsko prodajo na letni ravni za 5,6 % glede na
leto 2003.

Ob tem je drugi nosilni prodajni program titancinkove ploCevine v letu 2004 posloval izrazito nad ravnijo
uspesnosti iz leta 2003, predvsem zaradi stabilne rasti borznih cen cinka. Ugodne rezultate beleZimo
tudi pri preostalih pomembnejSin programih tako z vidika obsega prodaje kakor tudi njihove
ekonomicnosti. Cinkarna Celje, d.d. je tako v letu 2004 realizirala prihodke od prodaje v visini 24,4
milijard tolarjev, kar je za 5 % ve€ kot v letu 2003. Dosezena prodaja zaostaja za prvotnimi prodajnimi
nacrti za 4 %. Skupna vrednost izvoza v letu 2004 znasa 77,9 milijonov EUR, delez prodaje v tujino
znasa 76,4 %. Glavnina izvoza je bila realizirana s prodajo v Nemcijo 38 %, Italijo 12 %, drzave bivse
Jugoslavije 10 %, Nizozemsko 7 %, Francijo 5 %, TurCijo 5 %, Avstrijo 4% in ZDA 4 %. Preostanek
izvoza je bil ustvarjen na vzhodnoevropskih trgih, trgih Bliznjega Vzhoda in Severne Afrike.



Cisti poslovni izid poslovnega leta 2004 zna$a 629 milijonov tolarjev. Ob postopnem ogrevanju
povpraSevanja smo, kljub naras€anju nabavnih cen surovin/energentov ter inflatornim pritiskom na
domace stroske, uspeli preseci poslovni izid iz leta 2003 za 68 %. Nacrtovani Cisti poslovni izid smo
presegli za 11 %.

Stabilno gibanje trzne cene delnic Cinkarne Celje,d.d. v letu 2004 potrjuje objektivnost pri¢akovanj
lastnikov in potencialnih vlagateljev, ki temeljijo na sprejeti strategiji trajnostne rasti vrednosti podjetja, s
povecevanjem produktivnosti oziroma doseganjem storilnostne ravni konkurencnih podjetij v EU in ZDA.
Pospeseno izvajanje zastavljenih investicijskih nacrtov je prav gotovo dominantni predpogoj prihodnjega
uspesnega in dolgoroéno dobickonosnega poslovanja. Trzna cena delnice Cinkarne Celje, d.d. se je od
zadnjega trgovalnega dne v letu 2003 do zadnjega trgovalnega dne v letu 2004, na prostem trgu
Ljubljanske borze, znizala iz 27.302 na 26.979 SIT/delnico, oziroma za dober odstotek. Podjetje je v letu
2004 izplacalo dividende v bruto visini 500 SIT/delnico (neto 375 SIT/delnico). Tudi v prihodnje bomo
usmerjeni v konsistentno poveCevanje vrednosti podjetja s politiko intenzivnega investiranja v
najdonosnejSa poslovna podroCja, dvigovanje produktivnosti ter racionalne rabe surovin , materialov in
energentov, zato priakujemo zmerno in stabilno rast trzne cene. Omenjena vizija in prihodniji razvoj
implicirata tudi politiko enakomernega izplaéevanja gotovinskih dividend. Opozoriti velja na intenzivno
rast cene delnice podjetja v prvin mesecih leta 2005, ki se je s koncem drugega meseca ustalila na
ravni 30.000 SIT/delnico.

V preteklem letu smo, skladno z nacrti in dolgorocno strategijo podjetja, ponovno izjemno intenzivno
investirali. NaloZzbe v osnovna sredstva podjetjia so dosegle viSino 6,562 milijard tolarjev, kar je
precedencni in rekordni znesek, ki presega tistega iz leta 2003 za 37 %. Tako rekoC celota teh sredstev
je bila usmerjena v projekt modernizacije in razSiritve proizvodnje pigmenta titanovega dioksida.
Nacrtovana vrednost projekta, skupaj s projektoma rekonstrukcije in posodobitve proizvodnje Zveplove
kisline ter prehoda na suho odlaganje sadre, znaSa 90 milijonov evrov. Ta investicija je kljuéna za
dolgoroéno dobickonosnost in vitalnost podjetja. Celostno obnovljena, modernizirana in razSirjena
tovarna pigmenta bo dosegla polno projektirano zmogljivost do konca leta 2005, postopna rast
zmogljivosti pa se bo po nacrtih pricela z drugo polovico leta 2005.

Sledec strategiji kontinuiranega napredka na podrocju varovanja in skrbi za okolje, smo tudi v preteklem
letu aktivnosti usmerjali v projekte omejevanja vplivov na okolje in racionalnega ravnanja z energetskimi
viri. Proces prilagajanja poslovanja evropskim okoljevarstvenim normam, predpisom in standardom se
je uspesno izvajal tudi v letu 2004.

Nadaljevali smo z razvojem kadrovskega potenciala podjetja. Skrb za izboljSevanje varnosti in delovnih
pogojev je sestavni del vseh razvojnih in investicijskih aktivnosti v podjetju.

Aktivnosti na podroCju celovitega sistema kakovosti so se v letu 2004 nemoteno in intenzivno odvijale z
vzdrZevanjem in izboljSevanjem vzpostavljenega sistema po ISO 9001:2000. Ob koncu leta pa smo v
Cinkarni pridobili akreditacijo laboratorija po ISO / IEC 17025, za analizo odpadnih vod.

Poslovne nacrte za leto 2005 smo izdelali na temelju napovedanih premikov v globalni gospodarski
aktivnosti, predvidenih stopenj rasti bruto druzbenega produkta v ekonomsko najpomembnejsih drzavah
ter panoznih analiz in predvidevanj. Ob prehodu v leto 2005 z zmernim optimizmom ugotavljamo, da je
pred nami poslovno leto, ki bo po pri¢akovanjih zaznamovano z izbolj$anjem konjunkture in poslovnih
pogojev v, za nas najpomembnejsih, gospodarskih sektorjih. Pricakujemo, da bomo v letu 2005 ustvarili
prihodke od prodaje v viSini 27,5 milijard tolarjev, nacrt presega prodajo ustvarjeno v letu 2004 za 13 %.



Cisti poslovni izid za leto 2005 je nacrtovan v visini 873 milijonov tolarjev (+ 39 % na 2004). Poslovni
nacrt je ocena bodocih pogojev poslovanja in njegove uspesnosti, ki temelji na trenutno razpoloZljivem
naboru relevantnih informacij, zato ga je potrebno razumeti kot napoved s katero je seveda povezana
doloCena stopnja negotovosti.

Predsednik Uprave

Generalni direktor
RELEC, univ.dipl.inz.grad.



Mnenje Nadzornega sveta Cinkarne Celje

Nadzorni svet se je v letu 2004 sestal na petih sejah. Udelezba je bila vedno polnostevilna. Pronicljiva
vpraSanja, zahteve po dodatnih informacijah in listinah ter podrobna razprava kazejo, da so Clani pri
svojem delu ravnali s potrebno skrbnostjo in po svoji najboljSi vesti in znanju ter tako odgovorno varovali
interese druzbe in delnicarjev.

Poleg spremljanja tekoCega poslovanja druzbe, kar je seveda prva naloga Nadzornega sveta, je bila
stalna tema vseh sej tudi obravnava poteka investicije v razsiritev in modernizacijo proizvodnje
pigmenta titanovega dioksida. V zadnjem Cetrtletju je nadzorni svet tudi zaCel z vsemi potrebnimi
dejavnostmi za izvedbo postopka imenovanja predsednika Uprave druzbe, ker sedanjemu
dolgoletnemu generalnemu direktorju gospodu Marijanu Prelcu v letu 2005 potede mandat. Clani so pri
izbiri predsednika Uprave, poleg pogojev izobrazbe in izkudenj, postavili Se dodatne kriterije v smislu
kompetenc, ki jih zahteva vodenje druzbe take vrste. Pri tem so mislili predvsem na poznavanje panoge
v njeni globalni razseznosti ter program dela in razvoja druzbe, ki bi v svojih osnovnih dejavnikih
izkazoval prepriCliivo verjetnost o uspeSnem poslovanju druzbe v ¢asu mandata ter maksimiranju
vrednosti viozkov delni¢arjev oziroma izpolnitvi utemeljenih priCakovanj drugih udeleZzencev. Postopek
imenovanja je bil kon¢an v poslovnem letu 2005. Nadzorni svet je preprian, da gospod Tomaz
Bencina, izpolnjuje vse omenjene kriterije.

Medletna, kot tudi letno poroCilo o poslovanju s predpisanimi raunovodskimi izkazi, razkritji in pojasnili,
po mnenju Nadzornega sveta vsebuijejo vse poglavitne informacije in kazalnike ter ustrezna pojasnila o
posameznih dogodkih in dejstvih. Kot pomembno, Steje Nadzorni svet dejstvo pozitivnih tendenc rasti
Cistega poslovnega izida , ki presega ne samo lanske vrednosti, kot je to razvidno na prihodkih od
prodaje, ampak tudi nacCrtovane. Zaradi vseh navedenih razlogov, nadzorni svet porocilo o poslovanju
za leto 2004 in predlog delitve bilanénega dobicka, ki odraZa politiko dividend, naravnano na daljsi ¢as,
v smislu 274. &l. ZGD-F, potrjuje.

Nadzorni svet je skrbno proudil tudi neodvisno revizorjevo poro€ilo in meni, da ustrezno predstavija
zakonsko predpisano revizijo poslovnih rezultatov in jam¢i resniCnost in poStenost podatkov o
premozenjskem in finannem stanju druzbe v obravnavanem poslovnem letu.

Predsednik NS
M. Vresk

A



Prodajni programi podjetja

Cinkarna Celje je podietje z relativno Sirokim proizvodno - prodajnim asortimanom. Mnozico razliénih
prodajnih podprogramov je mo¢ vsebinsko zdruZiti v prodajne skupine v okviru katerih so zdruzeni
proizvodi s podobno uporabno namembnostjo.

Nosilna proizvodno - prodajna skupina je pigment titanov dioksid, ki zdruzuje prodajo razlicnih tipov
pigmenta. Pigment titanov dioksid je specialna anorganska kemikalija, ki se zaradi svojih izrednih
barvilnih/pigmentnih in kritnih lastnosti uporablja v industriji lakov in barv, umetnih mas, laminatov in
papirja. Cinkarna Celje trZi pigment na globalnih trgih, kjer s stalnim napredkom v obsegu proizvodnje,
tehnologiji, prilagodljivosti ter z doseganjem optimalne kombinacije cena/kakovost/dobava, uspesno
konkurira mednarodnim korporacijam.

Druga nosilna skupina, ki je prvenstveno usmerjena v prodajo na mednarodnih trgih je proizvodnja in
predelava cinka, ki poleg prodaje titancinkove ploCevine zajema Se, po obsegu manj pomembno,
cinkovo Zico in cinkove Zzlitine. Titancinkova ploCevina je pretezno namenjena prodaji na
severnoevropskem trgu, kjer se tradicionalno uporablja za izdelavo stre$ne kritine, fasadnih oblog in
drugih dekorativno - zas¢itnih gradbenih elementov.

Prodajna skupina proizvodov namenjenih potrebam graficne industrije ima v Cinkarni dolgo zgodovino.
Njeni zaCetki segajo v leto 1933, ko je bila vzpostavljena proizvodnja tiskarskih ploS¢ na cinkovi osnovi.
Najpomembnejsi proizvod v okviru omenjene skupine so danes tiskarske plos¢e za ofsetno tehniko
tiskanja.

Trzna skupina proizvodov za gradbeni$tvo je usmerjena v prodajo na domacem trgu in na trgu drzav
bivse Jugoslavije. Skupina zajema gradbene ter sanacijske mase, lepila, gradbene malte, strojne
omete, notranje in zunanje barve, ter poliuretansko peno za vgradnjo oken in vrat.

Vse pomembnejSa in v prihodnje zelo perspektivna (tudi zaradi ekolo$kih vidikov) je prodajna skupina
premazov, praSkastih lakov in masterbatchev. Gre za prodajno skupino, ki predstavija vertikalno
nadgradnjo osnovne proizvodnje pigmenta titanovega dioksida. Premazi se uporabljajo predvsem za
antikorozijsko za$Cito konstrukcijskih materialov, glavnina prodaje pradkastih lakov pa je namenjena
antikorozijskim in dekorativnim potrebam pri proizvodnii bele tehnike, ogrevalnih teles in druge kovinske
galanterije. Masterbatchi so relativno nov in propulziven proizvod namenjen vmeSavanju v plasticne
mase z namenom izboljSevanja uporabnih lastnosti le-teh.

Druge pomembnej$e proizvodno - prodajne skupine Cinkarne Celje so:

- skupina proizvodov za kmetijstvo, ki zajema zaScitna sredstva za rastline ter rastne substrate,

- skupina fluoriranih polimerov in elastomerov, ki so po svojih lastnostih uporabni za transport agresivnih
medijev in razne strojne dele v strojni opremi.



Analiza rezultatov in poslovanja v letu 2004
Prodaja

Skupna prodaja je v letu 2004 dosegla viSino 24,4 milijard SIT. V primerjavi s preteklim letom se je, ob
postopnem izboljSevanju splosnih gospodarskih razmer, povecala za 4,7 %. Nacrtovana prodaja za leto
2004, ki je vsebovala nekoliko presmele napovedi neodvisnih institucij glede dinamike izboljSanja
konjunkture, je bila doseZena 96 odstotno. Ob upoStevanju deflacioniranih zneskov (povprecni tecaj
EUR) lahko ugotovimo, da se je prodaja povecala za 2,4 odstotka.

Prodajni rezultati v letu 2004 so realno presegli raven iz preteklega leta hkrati pa ne dosegajo v celoti
nacrtov predvsem zaradi relativno skromne dinamike porecesijskega oZivljanja trgov EU v prvi Cetrtini
leta. Posledi¢éno smo v zaCetku leta zaznavali stagnantni agregatni obseg povpradevanja po proizvodih
medorganizacijskega trga, ki tvorijo glavnino prodajnega programa Cinkarne Celje, d.d.. Depresirano
povpraSevanje v prvi Cetrtini je po stabilni drugi Cetrtini povzelo s polovico leta dovolj obCuten trend rasti.
V drugi polovici leta smo uspeli, podobno kot nasi mednarodni konkurenti, na podlagi nara$€ajoega
povpraSevanja izpleniti dva dviga povprecnih prodajnih cen nosilnega proizvoda pigmenta titanovega
dioksida. Povpra$evanje po pigmentu titanovem dioksidu je v letu 2004 naraslo za 5-6 %, kar je pomeni,
da je padec povpraSevanja iz leta 2003 celo preseZen za 1-2 odstotni tocki. Podobne, celo za odtenek
boljSe, razmere so vladale v letu 2004 tudi na trgih naSega drugega najpomembnejSega programa
titancinkove ploCevine. Predvsem velja opozoriti na vztrajno in stabilno rast borznih cen cinka, ki je ob
zadostnem obsegu povpraSevanja povezanega z dvigom ravni aktivnosti v severnoevropskem
gradbenem sektorju najpomembnejSi dejavnik prodajne uspesnosti tega programa. Prodajni rezultati v
letu 2004 dejansko odrazajo ugodnej$e razmere na trgu titancinkove ploCevine. Glede na to, da smo v
letu 2004 realizirali dobrih 76 % celotne prodaje na izvoznih trgih, od tega 75 % na trgu EU, je povsem
jasno, da so na$i prodajni rezultati pomembno povezani s sploSno gospodarsko situacijo v EU.
Prevladujo¢a znacilnost trgov pigmentna titanovega dioksida in titancinkove ploCevine v letu 2004 je bila
izbolj$ana konjunktura ter z njo povezana postopna rast povprasevanja.

Ker je bila rast povpraSevanja znacilna predvsem za drugo polovico leta, predvsem pa zaradi nizke
vrednosti ameriSke valute ugotavljamo (na dolarske trge prodamo slabih 13 odstotkov pigmenta), da je
bila povpreéna raven dosezenih cen pigmenta titanovega dioksida nekoliko nizja od doseZene v letu
2003. Pri tem velja opozoriti, da so prodajne cene pigmenta titanovega dioksida Se vedno izrazito pod
reinvesticijsko vi§ino panoznih cen. Zaradi vztrajnega dvigovanja borznih cen cinka od zadnje Cetrtine
leta 2003, so bile povpre¢ne prodajne cene titancinkove ploCevine ob¢utno visje od doseZenih v letu
2003, kar je pripomoglo uspesnosti izvozne prodaje. Slika, ki sledi,prikazuje prodajo podjetja razdeljeno
na domaci trg in tuji trg.

Prodaja
V milijardah SIT
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Pri programih, ki so pretezno usmerjeni na lokalne in regionalne trge (na teh so v letu 2004 vladale
relativno ugodne sploSne poslovne razmere) so nedvomno opazni otipljivi pozitivni premiki. Predvsem
velja opozoriti na izboljanje obsega prodaje in poslovne uspe$nosti pri programu gradbenih materialov,
programu premazov in lakov ter programu predelave cinka. Prodaja na domacem trgu se je v letu 2004
povecala za 12 % (realno za slabih 9 %) prodaja na tujih trgih pa za 3 %. DeleZ prodaje na tuje trge je
znaSal 76,4 %, vrednostno je dosegel visino 18,6 milijard tolarjev.

Prodaja v tujino
Udelezba posameznih nacionalnih trgov v %
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Najvedji del izvoza je bil ustvarjen na trgu Evropske unije (EU 25) 75 %, drZav bivSe Jugoslavije 10 %,
Turcije 5 %, ZDA 4 % in Vzhodne Evrope 0,3 %. Preostanek izvoza smo realizirali predvsem na trgih
Bliznjega in Srednjega Vzhoda ter Severne Afrike.

Skupna vrednost prodaje pigmenta titanovega dioksida se je ob zniZanju povprecnih prodajnih cen za
3,5 % (v evrih za 5,7 %) glede na leto 2003 povecala za 1,8 %, dosegla je visSino 14,5 milijarde tolarjev.
S 5,6 % povecanjem prodajnih koli¢in je uspelo nominalno nadkompenzirati znizanje povpreénih
prodajnih cen. Realni vrednostni obseg prodaje pigmenta je v preracunanih zneskih (povpreéni tecaj
EUR) ostal na ravni dosezeni v letu 2003. Zaradi dobre proizvodne dinamike in obdobno depresiranega
(prva Cetrtina leta) povpraSevanja obsega zalog pigmenta ustvarjenega v letu 2003 nismo dezinvestirali,
slednji na dan 31.12.2004 ustreza 45 dnevni proizvodnji.

Skupna vrednost prodaje titancinkove plocevine se je v letu 2003 v primerjavi s predhodnim letom
poveCala za 12 % (v evrih za slabih 10 %). Pove€anje prodajnih koli¢in je znaSalo 1 %, povpreCne
prodajne cene pa so se povecale za 11% (v evrih 9 %). Prodajni rezultati so vzpodbudni saj so, ob
nadaljevanju trenda rastoCih borzni cen cinka ter izraziti skrbi za racionalizacijo porabe in stroskov,
rezultirali v bistvenem izbolj8anju poslovnih rezultatov programa.

Navkljub izraziti cenovni konkurenci, nizki placilni disciplini in ozanju trznega prostora vsled uveljavljanja
tehnolodkih suplementov (CtP plo$ée) v cilini panogi prodaje tiskarskih plos¢, je vrednostna prodaja
presegla rezultate iz leta 2003 za 1,7 %. IzboljSanje gre predvsem na racun povecanja koli¢inske
prodaje, pri emer so bile prodajne cene celo nekoliko pod ravnijo iz predhodnega leta.

Koli¢inska prodaja gradbenih mas se je v letu 2004 povecala za 14,4 % glede na leto poprej. Dvig je
predvsem posledica poveCane prodaje strojnih malt za zidanje + 47 % in strojnih ometov +56 %. Ob
tem in ob 7 % znizanju koliCinske prodaje skupine cementna lepila, ki imajo precej viSje povprecne
cene, je padec povprecnih cen skupine gradbenih mas za 3 %, pri¢akovan in logicen.
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V letu 2004 smo realizirali koliCinsko prodajo praskastih lakov, ki e presegla prodajo iz leta 2003 za
13 %, pri Cemer je indikativno dejstvo, da smo ze v letu 2002 dosegli rekordno 69 % rast prodajnih
koli¢in ter, da je bila tudi v letu 2003 dosezena 10 % rast koli¢inske prodaje. Povprecne prodajne cene
so se ob povecCanju koli€¢in in ob hudem konkurenénem boju na domacem in tujih trgih, znizale za
5,5 %.

Glede prodaje drugih pomembnejSih skupin proizvodov lahko v letu 2004 govorimo o doseganju
rezultatov, ki so nekoliko nad rezultati iz leta 2003, pri ¢emer velja izpostaviti izrazitejSe poveCanje
vrednostne prodaje masterbatchev za 78 %, Purpena za 28 % in cinkove Zice 19 %.

Prodaja
Udelezba posameznih nosilnih proizvodov v %
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Prodaja pigmenta titanovega dioksida, titancinkove ploCevine in gradbenih mas predstavlja skupno 79
odstotkov celotne prodaje podjetja. Glavnina prodaje pigmenta in ploevine je bila v letu 2004
ustvarjena na izvoznih trgih, to je 94,3 % celotne prodaje pigmenta titanovega dioksida in 93,7 %
prodaje titancinkove plocevine. DeleZ izvoza pri prodaji gradbenih mas zna$a 26,8 %, gre za izvoz na
trge drzav bivSe Jugoslavije. Glede na leto poprej so navedeni izvozni delezi ostali na podobni ravni. V
primerjavi s predhodnim letom je delez omenjenih treh programov v skupni prodaji podjetja ostal na isti
ravni.

Povpre¢na kumulativna realna rast prodaje (vrednosti deflacionirane z vsakoletnim povpre¢nim te¢ajem
EUR) znaSa v zadnjih 10 letih 5,7 % letno. Rast prodaje je bila negativna v letih 1996, 2001, 2002, 2003
najvisji stopnji rasti smo dosegli v letu 1997 in letu 2000, znasali sta 34,5 oziroma 23 %.

Prodajni nacrti za leto 2005 izhajajo iz ocen dinamike najpomembnejsih in kritiCnih makroekonomskih
indikatorjev. Obseg povpraSevanja po nasih najpomembnejsih proizvodih je v veliki meri povezan s
stopnjami rasti bruto druzbenega produkta nosilnih svetovnih gospodarstev. Skladno z stvarnimi
ocenami naj bi v letu 2005 stopnja rasti realnega bruto druzbenega produkta v EU dosegla podobno
vrednost kot v letu poprej, podobno velja tudi za napovedi o stopnji rasti BDP v Ameriki (utegnila bi se
sicer marginalno znizat). Za nas najpomembnejSe, gospodarstvo Neméije bo povecalo obseg
gospodarske aktivnosti po stopnji primerljivi tisti iz leta 2004 (posebno pomembna je pricakovana 2,5 %
rast evropskega kemijsko/predelovalnega sektorja). Na podlagi omenjenih trendov priakujemo, da se
bodo v letu 2005 ob¢i pogoji poslovanja vnovi¢ postopno izboljSevali.

11



Posledicno nacrtujemo, da bomo v letu 2005 dosegli prihodke od prodaje v visini 27,5 milijard tolarjev,
kar predstavlja 13 odstotno povec€anje v primerjavi s prodajo v letu 2004. Nacrti za leto 2005 implicirajo
dologeno stopnjo negotovosti, ki se nanasa na splodni gospodarsko/varnostno/politicni polozZaj v svetu.

Poslovni izid

Cisti poslovni izid dosezen v letu 2004 znasa 629 milijonov tolarjev. Prelom gospodarske recesije v
Evropi (nizka konjunktura je trajala ve¢ kot 3 leta) in postopno ozivljanje medorganizacijskih trgov sta
botrovali 11 odstotnemu preseganju nacrtovanega Cistega poslovnega izida za leto 2004. Hkrati smo
uspeli izboljSati rezultat iz leta 2003 za 68 odstotkov. Relativna raven poslovne uspe$nosti podietja je
bila enakovredna rezultatom pomembnejSih podjetij oz. njihovim sektorskim rezultatom primerljivih
globalnih panog v katere sodijo naSi nosilni proizvodi. V ve€ini primerov so se rezultati omenjenih
poslovnih subjektov v primerjavi z letom poprej nekoliko izbolj3ali.

Tudi za leto 2004 podjetje ni obraCunalo korporativnega davka iz poslovnega izida/dobicka. Znesek
uveljavljenih davénih olajSav oz. znizanja davéne osnove presega celotno viSino davéne osnove.
Uveljavljanje davenih olajSav izhaja iz naslova investicijskih vlaganj v letu 2004 in zaposlenih invalidov.
UpostevajoC slednje je mo¢ ugotoviti, da je poslovni izid pred obdavéitvijo enak Cistemu poslovnemu
izidu obradunskega obdobja 2004, hkrati pa je visji od dosezenega v letu 2003 za 254 milijonov tolarjev
oziroma 68 %. Realna stopnja poveCanja Cistega poslovnega izida, izraCunana z uporabo
deflacioniranih vrednosti, je v letu 2004 znaSala 64,2 %. Spreminjanje viSine Cistega poslovnega
izida v zadnjih desetih letih prikazuje naslednja slika.

Cisti poslovni izid
V milijonih SIT
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Se vedno relativno nizek &isti poslovni izid dosezen v letu 2004 izhaja iz ze omenjenih tezav na
podrocju prodaje, povezanih s nizkim obsegom povpra$evanja in nizko ravnijo povpre¢nih prodajnih cen
nosilnega proizvoda pigmenta titanovega dioksida. Ob tem so dodatno negativno vplivali Se pritiski na
povecCevanje vhodnih cen surovin/materialov, inflatorno poveCevanje cen storitev in energentov ter
neugodna dinamika gibanja teCajev ameriSkega dolarja in evra. Zaradi tradicionalne prodajne
usmerjenosti Cinkarne Celje na trge EU, se je v letu postopnega ozivljanja stopnje rasti evropskega
bruto druzbenega proizvoda negativni vpliv zaostajanja devalvacije domace valute za rastjo domacih
cen, obCutil precej intenzivno. Sprejeti ukrepi omejevanja in strikinega nadzora stroskov poslovanja in
financiranja so, ob postopnem izboljSevanju sploSnih razmer, omogodili realizacijo, kljub vsemu,
sprejemljivega Cistega poslovnega izida, ki je ob&utno presegel tistega iz leta 2003. Pri analiziranju
Cistega poslovnega izida za leto 2004 je potrebno upostevati tudi vpliv odlo€itve o investiciji v razsiritev
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in posodobitev proizvodnje pigmenta titanovega dioksida, ki bo do konca leta 2005 obrodila priCakovane
rezultate glede dviga operativne kapacitete, stabilnosti proizvodnje ter kakovosti in sortimenta samega
pigmenta. Obseg oportunitetne izgube poslovnega izida je mo¢ kvalitativno konkretizirati v treh sklopih,
in sicer: objektivno nizje proizvodne zmogljivosti (zaradi izvedbe investicijskih posegov v in ob
delujoéem postrojenju) in poslediéno niZje prodaje, ob&utno viSjega obsega strodkov dolZzniskega
financiranja ter vztrajanja pri prodaji na trenutno te€ajno ne najoptimalnejsih trgih (zaradi nacrtovane
prodajne ekspanzije je nujno zadrZati kontrolne prodajne koliCine tudi na dolarskih trgih).

Pregled poslovnih rezultatov v zadnjih desetih letih (upoStevane so vrednosti deflacionirane s
povprecnim teCajem EUR), kaze na solidno poslovno uspe$nost. Kumulativni dobicki ustvarjeni v
zadnjih devetih letih znaSajo 21,5 milijonov evrov, povpreéni letni Cisti poslovni izid v zadnjih desetih
letih pa znaSa 2,15 milijona evrov. PovpreCna letna stopnja dobiCkovnosti prodaje (delez Cistega
poslovnega izida v prodaji) je v zadnijih petih letih znasala 2,5 %. Cista donosnost kapitala (ROE) je od
leta 1995 nihala skladno s konjunkturnimi spremembami ter dosegla najniZjo oziroma negativno raven
v letih 1996 in 1997, najvisjo pa v letu 2000, ko je znasala 6,9 %. Cista donosnost kapitala je v letu 2004
znasala 2,8 %. Cista donosnost sredstev (ROA) je od leta 1995 do leta 2004 nihala s sorodno dinamiko
in je v letu 2000, ko je znaSala 4,9 %, dosegla najvijo vrednost. V letu 2004 ROA dosega visino
1,6 %.

Poslovni izid iz poslovanja

V milijonih SIT
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Najvelji del celotnega poslovnega izida iz poslovanja Cinkarne Celie je v letu 2004 generirala
prodajno/proizvodna skupina pigmenta titanovega dioksida. Korporativni poslovni izid iz poslovanja je bil
v letu 2004 za 11 % visji kot leto poprej, hkrati pa je bil za 13 % vi§ji od nacrtovanega. Po obracunu
vpliva finanénih prihodkov in odhodkov v letu 2004 presega poslovni izid iz rednega delovanja
dosezenega v letu 2003 za 74 %. NacCrtovanega pa presega za 11 %. Negativni saldo iz financiranja v
viSini 583 milijonov SIT se je, kljub povecanju stroSkov obresti za 35 %, glede na leto 2003 znizal za
20 %. Znizanje je posledica znizanega negativnega salda teCajnih razlik, ki so posledica
prevrednotovanja tekoCih prihodkov in odhodkov, stanj terjatev in obveznosti iz poslovanja ter iz
financiranja - fakturiranih oz. denominiranih v tujih valutah. Dejstvo je, da sta bili v letu 2004 dinamika
valutnega trga ter nekoliko povecana stabilnost medsebojnih menjalnih razmerij bistveno ugodnejsi kot
v letu 2003, ko smo se sreCevali s silovito dinamiko gibanja teCaja dolarja in hitrim upadanjem tecaja
omenjene valute.

Splodni prevrednotovalni popravek kapitala v izkazu poslovnega izida za leto 2004 ni obracunan, saj je
znaSala apreciacija te¢aja EUR v letu 2003 manj kot 5,5 %.
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Nacrt Cistega poslovnega izida za leto 2005 vsebuje poleg priCakovanj o gibanjih najpomembnejSih
spremenljivk poslovne uspesnosti podjetja tudi doloCeno stopnjo negotovosti povezano s tveganiji, ki se
nanasajo na politicno/varnostno pogojeno nestabilnost svetovnega gospodarstva. Nacrtovani Cisti
poslovni izid za leto 2005 znaSa 873 milijonov tolarjev.

Delnice - njihova vrednost in promet

Delnice Cinkarne Celje, d.d. kotirajo na prostem trgu Ljubljanske borze pod oznako CICG. Enotni teca;
na prvi dan trgovanja to je 6.3.1998 je znasal 6.300 SIT/d.

Skupno Stevilo delnicarjev na zadnji dan v letu 2003 je znaSalo 2.155, le-ti so skupno posedovali
814.626 delnic. Stevilo delni¢arjev se je od zaCetka trgovanja na prostem trgu do zadnjega dneva v letu
2004 znizalo za 57,5 %.

Ugotovimo lahko, da je bilo gibanje vrednosti delnice Cinkarne Celje, d.d. na prostem trgu
vrednostnih papirjev Ljubljanske borze v letu 2004 sorazmerno stabilno. Od zadnjega trgovalnega dne
v letu 2003 do zadnjega trgovalnega dne leta 2004 se je vrednost delnice zniZala povecala iz 27.302
SIT/d na 26.979 SIT/d, oziroma za 1,2 %.

Trzna kapitalizacija podjetja je na zadnji trgovalni dan v letu 2004 znaSala 21,98 milijard SIT, kar je
predstavijalo 4,65 % celotne trzne kapitalizacije delnic prostega trga. Trzna kapitalizacija podjetja na
zadnji dan leta 2003 pa je znaSala 22,24 milijarde SIT in je bila udelezena v celotni trzni kapitalizaciji
delnic prostega trga z 6,15 %. Slika, ki sledi, prikazuje gibanje vrednosti delnice CICG v zadnjem letu
(enotni te¢aj konec meseca).

Trzna vrednost delnice
ibanje di i od pri¢ prodaje na p trgu v SIT
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Povpreéni kumulativni mesecni promet z delnicami Cinkarne Celje je v letu 2004 zna$al 58 milijonov
SIT in je bil nekoliko nizji od povpreCnega mesecnega prometa v letu 2003, ko je le-ta znaSal 93
milijonov sit. Povprecni dnevni promet z delnicami CICG pa je v letu 2004 znaSal 2,7 milijonov SIT (v
letu 2003 je znaSal 4,3 milijonov sit). Skupni letni promet je znaSal 689,5 milijonov tolarjev.
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Preglednica prikazuje skrajne vrednosti teCaja delnice in kumulativnega mese¢nega prometa v zadnjih
treh letih.

2002 2003 2004
najvisji najnizji najvisji najnizji najvisji najnizji
Tecaj delnice v SIT/d 27.142 14.260 28.000 22.818 27.999 26.448
Kumulativni meseéni promet v 000
SIT 732.209 38.049 349.172 22.416 114.648 24.800

Beta koeficient delnice CICG, izracunan kot naklon regresijske krivulie dnevnih stopenj rasti od
30.06.1998 do 31.12.2004 in stopenj rasti indeksa prostega trga (IPT) znaSa 0,142. Korelacijski
koeficient izratunan na podlagi istih stopenj pa znasa 0,141.

Dividende

Skupscina delniCarjev podjetja je na svojem zasedanju dne 17.05.2004 izglasovala predlog Uprave in
Nadzornega sveta o uporabi bilanénega dobicka za leto 2003. Skladno s sprejetim predlogom so bile
dividende izpla¢ane v bruto viSini 500 SIT/d oziroma v neto viSini 375 SIT/d. Glede na predhodno leto
je vrednost izplacanih gotovinskih dividend ostala nespremenjena.

Izplacila dividend v zadnjih treh letih so prikazana v naslednji preglednici.

2002 2003 2004 % sprememba 2004 % sprememba 2003
Bruto div. v SIT/d 500 500 500 - -
Neto div. v SIT/d 375 375 375 - -
EPS v SIT/d* 525 856 793 -7 +63

* Earnings per share (poslovni izid iz poslovanja zmanj$an za placane obresti in davek iz dobi¢ka, na
delnico)

Podjetje je v letu 2004, navkljub relativno tezkim in izzivov polnim poslovnim razmeram, ki so povezane
tudi z visoko dinamiko investiranja, nadaljevalo s politiko izplaevanja rednih in stabilnih gotovinskih
dividend s predvidljivimi stopnjami rasti. Dividendna politika je odraz poslovanja na izredno dinamiénih
globalnih trgih, ki zahtevajo nenehen napredek in posledicno visoko stopnjo reinvestiranja ustvarjene
dodane vrednosti. Slednje se je/bo, v skladu s priakovaniji, odrazalo v stabilnih kapitalskih donosih
delnice CICG tudi v prihodnje.

Skladno s postopnim izboljSevanjem makroekonomskih razmer, dvigovanjem obsega in
dobi¢konosnosti poslovanja ter pozitivnimi pri¢akovanji lastnikov predlaga Uprava v letu 2005 nekoliko
vije izplacilo gotovinskih dividend, ki bodo izplacane za leto 2004.

Podjetje v letu 2004 ni formiralo sklada lastnih delnic.

Odhodki in stroski

Se vedno so inflatorni pritiski v slovenskem gospodarstvu sorazmemno visoki, kljub bistvenemu znizanju
povpre€ne stopnje inflacije, ki je v tem letu znaSala 3,6 %. Razlog temu je, po vsem sode¢, inertno
obnaSanje gospodarskega sistema z vgrajenimi instrumenti formaliziranega in neformaliziranega
inflacijskega indeksiranja cele vrste izvornih ekonomskih kategorij. Inflacijski pritiski so pomembno
vplivali predvsem na stroSke domace nabave materialov, surovin in energentov ter na stroske dela, ki so
se v letu 2004 glede na predhodno leto povecali za 2,3 % (stroSki dela na zaposlenega so se povecali
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za 5 %). Na stroke tujega dolzniSkega financiranja je, poleg rasti absolutnega bsega dolgoroénega
zadolzevanja, negativno vplivala tudi apreciacija srednjega teCaja BS za EUR, ki je dosegla 2,2 %.
Neposredni stroSki surovin/materialov, embalaze in energije so v letu 2004 v primerjavi s predhodnim
letom povecali za 7 %, e upoStevamo realne vrednosti (izraZzene v evrih) pa so se ti stroski povecali za
5 %. Ce na tem mestu izlo&imo vpliv poveanja stroskov materiala, surovin in energije, ki se nanasajo
neposredno na usredstvene lastne proizvode in storitve (vrednost usredstvenih se je povecala za 41 %)
je mo¢ nedvoumno ugotoviti, da so se stroski materiala, surovin, energije in embalaZe realno povecali
za slabe 3 odstotke. UpoStevajo¢ dejstvo, da se je fizitna proizvodnja v letu 2004 v primerjavi z letom
poprej povecala za dobre 3 %, sodimo, da so ukrepi znizevanja in racionaliziranja specifi¢ne porabe na
enoto koncnega izdelka ter napori usmerjeni v optimiranje 0z. zniZevanje povprecnih nabavnih cen
pomembno vplivali na doseganje solidnega poslovnega izida. Pomemben neugodni vpliv gre vendarle
pripisati konsitentnemu povecevanju cen na globalnih surovinskih trgih ter seveda naras€anju cen nafte
in naftnih derivatov. Hkrati ni mo¢ spregledati pri pozitivnih vplivih na nabavni strani ucinkov nizke
vrednosti dolarja v kontekstu nabave surovin na dolarskih trgih.

V letu 2004 je znesek obracunane amortizacije, kljub visoki dinamiki investiranja, za 9 % niZji kot v letu
2003. Znizanje je posledica dejstva, da glavnina investiranih sredstev v okviru projekta razsiritve in
modernizacije proizvodnje pigmenta do 31.12.2004 Se ni v polni funkciji oziroma aktivirana, zato so ta
sredstva izkazana kot »opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi.

35 % dvig stroSkov obresti, ki v letu 2004 dosegajo viSino 524 milijonov tolarjev, izvira pretezno iz
poveCanega absolutnega obsega finanéne zadolzenosti za 57,5 %. Projekt razSiritve proizvodnje
pigmenta titanovega dioksida je pretezno dolznisko financiran.

V' ze omenjenih, e vedno sorazmerno neugodnih, pogojih smo uspeli v letu 2004 z restriktivno
poslovno politiko na podro&ju obvladovanja stroskov, raven stroSkov in odhodkov vsebinsko omejiti in s
tem ustvariti Cisti poslovni izid v viSini 629 milijonov tolarjev.

Spreminjanje visine stroSkov in udelezba posamezne vrste v skupnih odhodkih je prikazana v sliki, ki
sledi.

Odhodki iz rednega delovanja
Po posameznih vrstah stroskov v milijardah SIT

| |
1,5%
02 53 % 6% 22 % 8%" 10%
| |
1,5%
03 55 % 6 % 22 % 8% 7%
| |
2%
04 57 % 6 % 22 % 7% 6%
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0

= Material, blago " Energija = Str.dela  Amortizacija ™ Obresti = Ostalo
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Sredstva in viri

Najpomembnejsi vir financiranja dosezenega obsega poslovanja so v letu 2004 predstavijala lastna
sredstva akumulirana v procesu tekoCega poslovanja. Financiranje pove€anja in nadgradnje
proizvodno/poslovne opreme in zgradb ter naloZbenja v teku (glavnina nalozb v opredmetena osnovna
sredstva je bila usmerjana v projekt posodobitve in intenzifikacije proizvodnje pigmenta titanovega
dioksida) pa je potekalo z uporabo izbranih dolzniskih virov doma in v tujini. V preteklem letu smo
posvetili pozornost optimiranju strukture virov in usklajevanju ro¢nosti sredstev ter njih virov. Posledi¢no
prestavljajo dolgoroéne finanne obveznosti 40 % vseh financnih obveznosti, kar je 14 odstotnih tock
veC kot leto popre;.

V' primerjavi s predhodnim letom so se gibljiva sredstva v letu 2004 povecala za 12 %, njihova skupna
viSina je na dan 31.12. znaSala 12,88 milijard SIT. Delez gibljivih sredstev v celotnih sredstvih podjetja
je znaSal 29,8 %, v primerjavi s predhodnim letom se je znizal za 1,1 odstotne toCke . V strukturi gibljivih
sredstev predstavljajo najobseznejSo kategorijo zaloge s 46,4 odstotno udelezbo, v letu 2004 so se,
predvsem na raun 6 % povecanja zalog gotovih izdelkov in 12 % pove€anja zalog nedokonCane
proizvodnje, poveCale za 2,5 %. Kratkoroéne poslovne terjatve so se poveCale za 3 %, zajemajo
predvsem kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev v visini 4,32 milijarde SIT (te so glede na stanje
konec leta 2003 porasle za 12 %). Dvig je pretezno posledica primerjalno vi§jega obsega poslovanja v
zadnjem kvartalu leta 2004 ter skrbi za vzdrzevanje optimalne ravni neto obratnega kapitala.
KratkoroCne finanCne naloZbe so se poveCale za 76 % (zajemajo predvsem za prodajo kupliene
vrednostne papirje — blagajniSke zapise bank v visini 1,68 milijard tolarjev). Znesek dobroimetja pri
bankah, Cekov in gotovine se je glede na stanje konec povecal za 140 %, pri Cemer so devizni depoziti
(57 % vseh denarnih sredstev) namenjeni zavarovanju finanénih obveznosti do domacih bank.

Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji in denarna sredstva so na dan 31.12.2004 dosegla skupno
viSino 2,36 milijarde SIT, kar je za 93 % vec kot na zadnji dan leta 2003, ko so znaSala 1,23 milijarde
SIT. Obseg zelo likvidnega premozenja je v letu 2004 nihal v soodvisnosti z zagotavljanjem vsakokratne
in stabilne likvidnosti/solventnosti podijetja. Medletno dinamiko spreminjanja viSine omenjenih sredstev
(31.12.) prikazuije slika, ki sledi.

Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji in
denarna sredstva

V milijardah SIT
99 1,28 0,18
00 2758 0.1

01 1718 0,02

02 1,25 0,17

03 0,94 0,28

04 1 : 0,68

0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50 3,00
= Za prodajo odk. VP = Denarna sredstva

Stalna sredstva na dan 31.12.2004 so se glede na zadnji dan leta 2003 povecala za 18 %. Dvig je
posledica 18 odstotnega povecanja vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev v sklopu projekta
razSiritve proizvodnih zmogljivosti pigmenta, delez teh sredstev prestavija 97 % vseh stalnih sredstev.
Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev (31.12.2004) zna3a 62,1 milijard tolarjev, popravek
vrednosti pa 32,7 milijard tolarjev. Izrazito pove&anje v visini 34 % je mo€ opaziti pri neopredmetenih
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dolgoroCnih sredstvih, to poveCanje se nanasa na izplacilo odSkodnin v okviru projekta spremembe
nacina odlaganja sadre iz proizvodnje pigmenta titanovega dioksida. Dolgoro¢ne financne nalozbe so
se v primerjavi z lanskim letom zniZale za 2,5 %, zajemajo pa delnice in delez podjetij, ter vrednosti
danih dolgoro¢nih posojil za prodana stanovanja.

Vrednost kapitala, na dan 31.12.2004, predstavlja v strukturi obveznosti do virov sredstev 51,9 %, kar
je za 7,8 strukturnih odstotkov manj kot konec leta 2003. Vrednost kapitala se je v letu 2004, glede na
stanje 31.12.2003, povecala za slab odstotek, v celoti na radun 68 % povecanja Cistega poslovnega
izida v obraunskem obdobju 2004. V celotnem kapitalu je ostala vrednost osnovnegal/vpoklicanega
kapitala nespremenjena, to je 4.887.756 tiso¢ tolarjev in ga sestavlja 814.626 delnic po nominalni
vrednosti 6.000 tolarjev. Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2004 znasa 27.505 SIT.

Delez celotnega finan¢nega in poslovnega dolga v obveznostih do virov sredstev na dan 31.12.2004
znaSa 43,1 %. V primerjavi s stanjem na dan 31.12.2003 se je skupna viSina dolga v letu 2004
povecala iz 12,8 milijard SIT na 18,6 milijard SIT, kar predstavlja 46 % dvig (stopnja skupnega dolga se
je povecala za 8,7 odstotnih tock).

Dolgoroéne finanéne in poslovne obveznosti so se glede na stanje ob koncu predhodnega leta povecale
za 104 %. Najvecji delez, to je 92 %, predstavljajo obveznosti za dolgoroéna posojila bank v visini
6.331.051 tiso¢ SIT, dolgoro¢ne finanne obveznosti do bank so se dvignile za 140 % glede na stanje
31.12.2003. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do drugih znasajo 557.353 tiso¢ SIT in predstavljajo 8 %
vseh dolgorocnih obveznosti, v obravnavanem obdobju so se znizale za 25 %.

Kratkoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti so se glede na stanje konec leta 2003 zviSale za 25 %.
Najvedji delez predstavljajo obveznosti za kratkoroCna posojila bank v viSini 9.096.962 tisoc tolarjev, ki
so se glede na stanje konec leta 2003 povecale za 29 %. KratkoroCne finan¢ne obveznosti do drugih na
zadniji dan leta 2004 znaSajo 466.417 tisoc tolarjev, kratkoroéne poslovne obveznosti do drugih pa so
znaSale 700.964 tisoC tolarjev (+ 26 % glede na konec leta 2003). Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do
dobaviteljev so se v letu 2004 povecale za 5 % ter so konec leta 2004 zna3ale 1.443.419 tiso€ tolarjev.

KratkoroCne in dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti dosegajo na dan 31.12.2004 skupno visino 15.894.430
tiso¢ tolarjev (poveCale so se za 57,5 %), od tega predstavijajo dolgorocne finanéne obveznosti
6.331.051 tiso¢ tolarjev 0z. 39,8 %. Povzamemo lahko, da znaSa skupna stopnja finanéne
zadolzenosti  podjetja na dan 31.12.2004 36,8 %, kar pomeni, da se je v letu 2004 zviSala za 9,7
odstotnih tock. Na dan 31.12.2003 je znaSala 27,1 %. Znesek ban¢nega dolga konec leta 2004 zna3a
15,43 milijard tolarjev oziroma 64,4 milijonov EUR.

Cinkarna Celje, d.d. je v letu 2004 brez tezav in ob zapadlosti poravnavala svoje obveznosti in s tem

vzdrZzevala svojo vsakokratno, z optimiranjem in usklajevanjem dolgoro¢nih denarnih tokov, pa tudi
dolgoroéno likvidnost oziroma solventnost.
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Obveznosti do virov sredstev
Udelezba posameznih virov v %

02 63,8% 6,0% 23,5% 6,7%
—
|

03 59,7% 7,2% 27,1% 5,9%
—

04 51,9% 6,3% 36,8% 5,0%

—

T o= Kapital = Poslovne obv.  Finan¢ne obv. = Rezervacije

Temelji razvoja
Zaposleni

Dejavnost na kadrovskem podro¢ju je bila v letu 2004 usklajena z uresniCevanjem ciljev poslovne
politike. V tem smislu nadaljujemo z restriktivno politiko pri eksternem zaposlovanju, kjer Se vedno
pokrivamo le potrebe po delavcih z visoko in univerzitetno izobrazbo, ostale potrebe reSujemo z
notranjim razporejanjem.

Od leta 1985, ko smo uvedli dolgoroéno restriktivno kadrovsko politiko se je, z mehkimi metodami brez
odpuscanja, Stevilo zaposlenih ve¢ kot razpolovilo.

ZAPOSLENI
ZniZevanje Stevila zaposlenih od leta 1985
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Druzba veliko vlaga v razvoj in izobraZevanje zaposlenih. Politika zaposlovanja in izobrazevanja
pozitivno vpliva na dvig kvalifikacijske strukture, ki kljub dolgoroCni kadrovski restrikciji za nove
zaposlitve vidno raste.

Podrobnejsi prikaz kvalifikacijske strukture je razviden v sploSnem delu razkritij in pojasnil k
racunovodskim izkazom za leto 2004.

V letu 2005 nacrtujemo povprecno 1184 zaposlenih. Nacrtovano Stevilo izhaja iz predvidenega obsega

proizvodnje in prodaje, ob upoStevanju ekonomike proizvodnih procesov ter intenziviranja del na
dologenih strokovnih podrocjih. Raven znanja zaposlenih bomo dvigovali z razliénimi oblikami
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organiziranega funkcionalnega izobrazevanja s strani druzbe, Studijem ob delu, kot tudi z usmerjenim
vzpodbujanjem zaposlenih v samoizobrazevanju, kot enega od pomembnih faktorjev razvoja.

Nalozbe

NaloZbena politika Cinkarne, ki je dolgorono naravnana v investicijske projekte za posodabljanje
perspektivnih proizvodnih programov, racionalno rabo energije, varovanje okolja in pogojev dela, je bila
tudi v letu 2004 usmerjena predvsem v projekt modernizacije in intenzifikacije proizvodnje titanovega
dioksida.

PriCetek projekta sega v letu 1999, predvidoma pa naj bi se koncal v letu 2005. Z njegovo realizacijo
Zelimo letno proizvodnjo povecati na raven 60.000 ton, kar bo po nasih ocenah in izracunih zagotavljalo
prezivetje prihodnjih negativnih faz konjunkturnega cikla brez vecjih pretresov. S to kapaciteto bo znasal
na$ delez 1,5 % globalnega trga titanovega dioksida. Ocenjena celotna vrednost investicije (s
podprojektoma prehoda na suho odlaganja in rekonstrukcije proizvodnje Zveplove kisline) znasa 80
milijonov EUR.

Potrosnja titanovega dioksida v svetu bo ob kratkoro¢nih nihanjih v prihodnjih letih rasla v povpredju za
2 % letno. Prav zato ne pri¢akujemo tezav pri prodaji nacrtovanih dodatnih koliin, kajti z njimi se bomo
pojavili na trgu v Casu priCakovane visoke konjunkture.

Vlaganja v proizvodnjo obsegajo rekonstrukcijo in modernizacijo obstojeCih ter vgradnjo novih
zmogljivosti. Sestavni del projekta je tudi prehod na suho odlaganje gipsa in nevtralizacije kislih odplak,
za kar smo v procesu lastninjenja dobili odobreno dolgoro¢no rezervacijo. Povezani projekt je tudi
rekonstrukcija in posodobitev proizvodnje Zveplove kisline, ki po ¢asovni dinamiki odstopa od dinamike
izvornega projekta, vendar pa ne omejuje nacrtovanega polnega zagona proizvodnih zmogljivosti
pigmenta.

Skupna vrednost investicij je v letu 2004 dosegla 6,6 milijard tolarjev. Visok obseg vlaganj v zadnjih
letih, je povezan predvsem z intenzivnim izvajanjem projekta modernizacije in intenzifikacije titanovega
dioksida.Tudi v naslednjem letu bodo investicijska sredstva in dejavnost prioritetno usmerjena v
dokoncanje navedenega projekta.

Razvojna dejavnost

Pomemben dejavnik ohranitve in krepitve trznega polozaja je vlaganje v raziskovalno razvojno delo.
Razvojno delo temelji na razvoju izdelkov, ki so trzno zanimivi in na razvoju tehnologij, ki omogocajo
izboljSano in stabilno proizvodnjo kvalitetnih proizvodov, zniZzanje stroSkov na enoto proizvoda,
zmanj$anje vplivov na okolje, kakor tudi izbolj$anje delovnih pogojev.

Navedeni cilji so bili v letu 2004 tudi dosezeni z realizacijo posameznih razvojnih nalog na podrocjih
vseh perspektivnih proizvodno/prodajnih programov podietja.

Na projektih razvojno raziskovalnih nalog sodelujejo strokovnjaki iz posameznih dejavnosti podjetja in
se pri tem uspesno povezujejo tudi z zunanjimi znanstveno raziskovalnimi institucijami.

Vrednost razvojno raziskovalne dejavnosti se letno giblje v visini 1,7 % vrednosti prihodkov od prodaje.
Razvojna dejavnost podjetja bo tudi v prihodnje usmerjena v izvajanje projektov, ki bodo omogocali
doseganje zastavljenih ciljev.
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Zagotavljanje kakovosti
Cinkarna uspesno uresniéuje cilje zastavljene s sistemom vodenja kakovosti po ISO 9001 : 2000.

Politika in cilji kakovosti so bili v letu 2004 usmerjeni v izpolnjevanje zahtev, potreb in pricakovanj nasih
odjemalcev ter s tem v ohranitev in Siritev trznih pozicij.

Cilji in naloge, ki so se realizirale v letu 2004, so bile usmerjene v:

- izboljSanje kakovosti in racionalizacijo porabe resursov z razvojnimi aktivnostmi in vlaganiji v
modernizacijo proizvodnih zmogljivosti;

- zagotavljanje kakovosti proizvodov in storitev ter pravocasnosti dobav v skladu z zahtevami,
potrebami in priCakovaniji kupcev,

- spremljanje in preverjanje ucinkovitosti realiziranih ukrepov ter uvajanje sistema izboljSav.

V letu 2004 smo pridobili akreditacijo laboratorija po ISO / IEC 17025. Akreditacijsko listino, s katero se
priznava usposobljienost za opravljanje preizkusanj v odpadnih vodah za 14 parametrov, je izdala
Slovenska akreditacija.

Ravnanje z okoljem

Strategija ravnanja z okoljem je del strategije razvoja podjetja. Cinkarna ureja ravnanje z okoljem
skladno z okoljevarstvenimi standardi ter naCeli ZdruZenja evropske kemijske industrije glede okolja,
varnosti in racionalne rabe energije »Responsible Care Program«, oz. »Program odgovornega
ravnanja«, kar dokazujemo s ponovno pridobitvijo pravice do uporabe loga »Responsible Care« za leto
2004, ki se dodeljuje na osnovi posebnega poroéila, iz katerega so razvidni trendi ekoloske
u€inkovitosti. Pridobljena pravica dokazuje, da Cinkarna izpolnjuje nacela programa odgovornega
ravnanja.

Z zakonodajo je bilo povezano tudi obsezno delo pri pripravi Stevilnih novih poroCil o vplivih na okolje za
zunanje uporabnike, izdelava $tevilnih viog Ministrstvu za okolje in prostor zaradi obnovitve dovoljenj na
podrocju obratovalnega monitoringa in uvedbe emisijskega trgovanja, kakor tudi urejanje in
dograjevanje sistema poslovanja z odpadki odpadno embalazo ter ekoloSkega informacijskega sistema.

Cinkarna meri svoj vpliv na okolje in izmerjene vrednosti primerja z zakonsko dovoljenimi. Poleg tega
spremlja cilie mednarodnih dogovorov in akcijske programe Evropske Unije. Skrbno analizira pritoZbe in
opozorila zaposlenih in tistih, ki bivajo v blizini Cinkarne. Na podlagi tega pripravlja program za
izboljSanje ravnanja z okoljem.

Nadaljnje delovanje Cinkarne na podrocju varovanja okolja bo tudi v prihodnje usmerjeno v uveljavljanje

naCel odgovornega ravnanja in okoljevarstvenih standardov ter nadaljevanje aktivnosti za pridobitev
integralnega okoljskega dovoljenja za proizvodne naprave Cinkarne Celje (IPPC, do leta 2007).
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RACUNOVODSKO POROCILO

Izkazi

Bilanca stanja

v 000 SIT
31.12.2004 31.12.2003 | Ind. 04/03
SREDSTVA 43.184.151 37.205.185 116
A. STALNA SREDSTVA 30.288.674 25.680.630 118
l. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 567.527 422.757 134
1. Dolgoroéno odloZeni stroSki poslovanja 0 3.114
2. Dolgoro¢ne premoZzenjske pravice 567.527 348.636 163
3. Predujmi za neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0 71.007
Il.  Opredmetena osnovna sredstva 29.393.524 24.921.919 118
1a. Zemljis¢a 2.002.367 1.984.537 101
1b. Zgradbe 8.340.248 8.505.349 98
2. Proizvajalne naprave in stroji 5.228.574 5.735.751 91
3. Druge naprave in oprema 44.722 9.913 451
4a. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 12.632 149.357 8
4b. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 13.764.981 8.537.012 161
ll.  Dolgoroéne finanéne nalozbe 327.623 335.954 98
1. Drugi dolgorocni delezi 263.933 272.230 97
2. Druge dolgorocne finanéne terjatve 63.690 63.724 100
B. GIBLJIVA SREDSTVA 12.882.248 11.480.586 112
I, Zaloge 5.980.085 5.832.957 103
1. Material 3.306.097 3.342.473 99
2. Nedokoné&ana proizvodnja 611.995 545.956 112
3. Proizvodi in trgovsko blago 2.037.878 1.931.352 106
4. Predujmi za zaloge 24115 13.176 183
Il.  Poslovne terjatve 4.536.088 4.408.858 103
b) Kratkoro¢ne poslovne terjatve 4.536.088 4.408.858 103
1. Kratkorone poslovne terjatve do kupcev 4.322.580 3.865.737 112
2. Kratkorogne poslovne terjatve do drugih 213.508 543.121 39
lIl.  Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 1.685.581 955.613 176
1. Kratkorocne finanéne nalozbe do drugih 1.685.581 955.613 176
IV. Dobroimetje pri bankah, éeki in gotovina 680.494 283.158 240
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 13.229 43.969 30
D. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 4.323.975 5.568.431 78
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v 000 SIT

31.12.2004 31.12.2003 | Ind. 04/03
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 43.184.151 37.205.185 116
A.  KAPITAL 22.406.532 22.199.131 101
I Vpoklicani kapital 4.887.756 4.887.756 100
1. Osnovni kapital 4.887.756 4.887.756 100
Il. Kapitalske rezerve 3.119.240 3.119.240 100
Il Rezerve iz dobicka 6.399.755 6.324.276 101
1. Zakonske rezerve 4.057.449 4.057.449 100
2. Druge rezerve iz dobicka 2.342.306 2.266.827 103

IV. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 506.569 374.647 135
VI.  Prevrednotovalni popravki kapitala 7.493.212 7.493.212 100
1. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 7.493.212 7.493.212 100
B. REZERVACIE 2.149.358 2.206.544 97
1. Druge rezervacije 2.149.358 2.206.544 97
C.  FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 18.614.319 12.788.136 146
a) Dolgorogne finanéne in poslovne obveznosti 6.888.404 3.380.127 204
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 6.331.051 2.639.641 240
2. Dolgoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti do drugih 557.353 740.486 75
b) Kratkorocne finanéne in poslovne obveznosti 11.725.915 9.408.009 125
1. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank 9.096.962 7.082.164 128
2 . Kratkorogne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 18.131 17.049 106
3. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.443.419 1.379.361 105
4. Kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti do drugih 1.167.403 929.435 126
C.  PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 13.942 11.374 123
D.  ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 4.323.975 5.568.431 78
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Izkaz poslovnega izida

v 000 SIT
Indeks
Leto 2004 Leto 2003 | 04/03
1. Cisti prihodki od prodaje 24.389.657 23.296.728 105
a) Cisti prihodki iz prodaje na domacem trgu iz razmerij do drugih 5.767.547 5.145.960 112
b) Cisti prihodki iz prodaje na tujem trgu iz razmerij do drugih 18.622.110 18.150.768 103
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 146.530 487.018 30
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 1.943.050 1.378.887 141
4. Drugi poslovni prihodki 95.259 125.379 76
5. Stroski blaga, materiala in storitev 17.609.576 16.402.582 107
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porablj. materiala 16.545.813 15.426.653 107
b) Stroski storitev 1.063.763 975.929 109
6. Stroski dela 5.736.041 5.644.446 102
a) Stroski plac 4.229.254 4.056.423 104
b) Stroski socialnih zavarovanj 912.668 888.297 103
c) Drugi stroski dela 594.119 699.726 85
7. Odpisi vrednosti 1.798.566 1.980.263 91
a) Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih 1.730.268 1.894.165 91
dolgoro¢nih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 68.298 86.098 79
8. Drugi poslovni odhodki 221.279 175.468 126
Poslovni izid iz poslovanja 1.209.034 1.085.253 1
9. Finanéni prihodki iz delezev 25.376 22.8311 111
c) Drugi finanéni prihodki iz delezev 25.376 22.811 1M1
10.  Finanéni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev 1.966 3.579 55
c) Drugi finanéni prihodki iz dolgoro€nih terjatev 1.966 3.579 55
11.  Financni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev 234.260 297.125 79
c) Drugi finanéni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev 234.260 297.125 79
12.  Financni odhodki za odpise dolgoro€. in kratkoro¢. finanénih nalozb 8.774 0 0
c) Drugi prevrednotovalni finanéni odhodki 8.774 0 0
13.  Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 836.225 1.049.857 80
c) Drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 836.225 1.049.857 80
Poslovni izid iz rednega delovanja 625.637 358.911 174

14.  Davek iz dobicka iz rednega delovanja 0 0
15.  Cisti poslovni izid iz rednega delovanja 625.637 358.911 174
16.  lzredni prihodki 35.598 21.070 169
17.  lzredni odhodki 32.592 5.334 611
a) Izredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala 32.592 5.334 611
b) Izredni odhodki za prevrednotovalni popravek kapitala 0 0 0
18.  Poslovni izid zunaj rednega delovanja 3.006 15.736 19
21.  Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 628.643 374.647 168
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Izkaz finan¢nega izida

v 000 SIT
2004 2003 | Ind. 04/03

A.  Financni tokovi pri poslovanju

a)  Pritoki pri poslovanju 2..233.507 2.650.651 84
Dobicek pred obdav¢itvijo 628.644 374.647 168
Amortizacija 1.701.353 1.890.123 90
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve -127.230 426.851
Zacetne manj kon&ne aktivne kratkorone Casovne razmejitve 30.740 -40.970

b)  Odtoki pri poslovanju 119.652 -296.648
Konéne manj zacetne zaloge 147.128 326.102 45
ZacCetni manj koncni poslovni dolgovi -24.908 -621.526 4
ZacCetne manj kon¢ne pasivne kratkorone ¢asovne razmejitve -2.568 -1.224 210

c)  Prebitek pritokov pri poslovanju ali prebitek odtokov pri poslovanju 2.113.855 2.947.299 72
(@-b)ali(b-a)

B.  Financni tokovi pri nalozbenju

a)  Pritoki pri nalozbenju 8.331 316.951 3
Pobotano zmanj$anje dolgorocnih finanénih nalozb 8.331 0
Pobotano zmanj$anje kratkoroénih finanénih nalozb 316.951

b)  Odtoki pri nalozbenju 7.047.696 4.495.624 157
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev 158.174 336.442 47
Pobotano povecéanje opredmetenih osnovnih sredstev 6.159.554 4.130.363 149
Pobotano povecéanje dolgoro¢nih finanénih nalozb 0 28.819
Pobotano povecanije kratkoro¢nih finanénih nalozb 729.968 0

c)  Prebitek pritokov pri nalozbenju ali prebitek odtokov pri nalozbenju -7.039.365 -4.178.673 168
(a-b)ali(b-a)

C.  Financéni tokovi pri financiranju

a)  Pritoki pri financiranju 5.801.275 2.043.629 284
Pobotano povecéanje dolgoro¢nih finanénih dolgov 3.691.410 0
Pobotano povecanje kratkoro€nih finanénih dolgov 2.109.865 2.043.629 103

b)  Odtoki pri financiranju 478.429 694.282 69
ZmanjSanje kapitala 421.243 420.935 100
Pobotano zmanjSanje dolgorocnih rezervacij 57.186 115.022 50
Pobotano zmanj$anje dolgorocnih finanénih dolgov 0 158.325

c)  Prebitek pritokov pri financiranju ali prebitek odtokov pri financiranju 5.322.846 1.349.347 394
(@a-b)ali(b-a)

€.  KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 31.12. 680.494 283.158 240
Finan¢ni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) 397.336 117.973 337
Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 283.158 165.185 17
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Izkaz gibanja kapitala in ugotovitev bilanénega dobicka

v 000 SIT
3 Splosni Posebni
Osnovni Kapitalske | Zakonske Druge Cisti prevred- prevred-
Izkaz gibanja kapitala 2004 kapital rezerve rezerve rezerve iz dobicek notovalni notovalni Skupaj
dobicka poslov- popravek popravek kapital
nega leta kapitala kapitala
11 I 1N /4 VI VIN VIi2
A. Stanje 31.decembra 2003 4.887.756 | 3.119.240 | 4.057.449 | 2.266.827 374.647 | 7.493.212 0 22.199.131
a) Vnos Cistega poslovnega 628,643 628,643
izida poslovnega leta ' '
C. Premiki v kapitalu 122.074 -122.074
a) Razpor. gistega dobicka
za oblikovanje dodatnih 122.074 -122.074
rezerv po sklepu Uprave in NS
b) Izplagilo nagrad 13:929 ' 13.929
D. Stanje 31.decembra 2004 4.887.756 | 3.119.240 | 4.057.449 | 2..342.306 506.569 | 7.493.212 22.406.532
BILANCNI DOBICEK 122,074 628.643 506.569
v 000 SIT
3 Splo3ni
Osnovni Kapitalske | Zakonske Druge Preneseni Cisti prevred-
Izkaz gibanja kapitala 2003 kapital rezerve rezerve rezerve iz Cisti dobicek notovalni Skupaj
dobicka dobicek poslov- popravek kapital
nega leta kapitala
/1 Il /1 I11/4 V1 V1 VIN
A. Stanje 31.decembra 2002 4.887.756 | 3.119.240 | 4.057.449 | 2.374.339 22.027 291.396 | 7.493.212 22.245.419
B. Premiki v kapital 374.647 374.647
d) Vnos Eistega poslovnega
izida poslovnega leta 374.647 374.647
C. Premiki v kapitalu 487 -487 0
ab) Razpor. Cistega dobicka
za oblikovanje dodatnih 487 -487 0
rezerv po sklepu skupscine
C. Premiki iz kapitala 108.000 21.540 291.396 420.936
a) Izplacilo dividend 108.000 7917 291.396 407.313
b) Izplacilo nagrad 13.623 13.623
D. Stanje 31.decembra 2003 4.887.756 | 3.119.240 | 4.057.449 | 2.266.827 0 374.647 | 7.493.212 22.199.131
BILANCNI DOBICEK 46.595 374,647 421.242
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Razkritja in pojasnila raunovodskih izkazov za leto 2004

I. SPLOSNO

Cinkarna, Metalurko kemi¢na industrija Celje, je organizirana kot delniSka druzba, s sedezem v Celju, Kidriceva 26 in
vpisana v sodni register sodis¢a v Celju pod Stevilko 1-402-00.

PomembnejSe dejavnosti so:
- proizvodnja titanovega dioksida
- proizvodnja Zveplove kisline
- predelava cinka
- proizvodnja proizvodov za kmetijstvo
- proizvodnja proizvodov za gradbenitvo
- proizvodnja antikorozijskih premazov ter praskastih lakov
- proizvodnja proizvodov za grafitno industrijo
- predelava fluoriranih polimerov in elastomerov
- vzporedne storitvene dejavnosti

Druzbo vodi uprava, ki jo sestavljajo:
- generalni direktor, Marjan Prelec, univ.dipl.inz.grad.
- tehnicni direktor, Vilibald Raznoznik, univ.dipl.inz.kem.
- Clan uprave in komercialni direktor, Tomaz Bencina, u.d.e. in u.d.i.m.
- delavski direktor, dr. Andrej Lube;

Nadzorni svet je sestavljen iz osmih ¢lanov:
- predsednik, mag. Marko Vresk
- namestnik, Gregor Mikli&, univ.dipl.prav.
- &lan, Marin Zagar
- Clan, AljoSa Tomaz, univ.dipl.ekon.
- Clan, dr. Tomaz Suboti¢
- Clan, Roza Miakar-Kukovi€, univ.dipl.ekon.
- Clan, Angela Miaker, ekon.
- ¢lan, mag. Jure Vengust

Ostali podatki druzbe:
- davCna Stevilka 15280373
- mati¢na Stevilka 5042801
- Sifra dejavnosti 24120
- velikost druzbe velika delniska druzba
- poslovno leto koledarsko leto

V druzbi je bilo na dan 31. december 2004 zaposlenih 1185 oseb.
Povprecno Stevilo zaposlenih je v letu 2004 znaSalo 1203 oseb.
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Kvalifikacijska struktura zaposlenih je naslednja:

Stopnja izobrazbe 2004 2003
Stev.zaposl. Str.% Stev.zapos|. Str.%
VI 11 0,9 9 0,7
VI 80 6,7 83 6,8
Vi 70 59 68 57
V 322 27,2 334 274
v, llI 353 29,8 357 29,3
Il, | 349 29,5 366 30,1
Stanje 31.12. 1185 100,0 1217 100,0

Prejemki, ki so jih v poslovnem letu prejele skupine oseb iz 16. tocke prvega odstavka 65. lena ZGD, so naslednji:

o uprava 97.614 tiso¢ SIT
o nadzorni svet 30.563 tiso& SIT
o zaposleni po indiv.pog. 475.714 tiso¢ SIT

Prejemke uprave predstavljajo denarna izplacila pla¢, bonitet, regresa in nagrado po sklepu skups¢ine, ki je bila izpla¢ana v
delnicah Cinkarne Celje. Prejemke, pri druzbi zaposlenih ¢lanov nadzornega sveta, predstavljajo denarna izpladila plac,
regresa, sejnin in nagrado po sklepu skupscine, ki je bila izplacana v delnicah Cinkarne Celje. Prejemke ostalih ¢lanov
nadzornega sveta predstavijajo denarna izpladila sejnin in nagrado po sklepu skup&€ine, ki je bila izplatana v delnicah
Cinkarne Celje.

II. SPLOSNE USMERITVE

Racunovodski izkazi upoStevajo temeljne raCunovodske predpostavke za poslovni leti 2004 in 2003, koncani na dan 31.
december. Izdelani so v skladu z doloCili Zakona o gospodarskih druzbah, Slovenskih raunovodskih standardov, internega
Pravilnika o raCunovodstvu in financah ter organizacijskimi predpisi druzbe. Racunovodske podlage in usmeritve se v
tekoem letu primerjalno s preteklim obdobjem niso spremenile in so obrazloZene pri pojasnilih posameznih izkazov in
postavk.

Uporabljeno je nacelo izvirnih vrednosti. Pri postavkah, ki se izvirno glasijo na tujo valuto, je pri preraunavanju poslovnih
dogodkov med letom upoStevan ali te€aj poslovne banke ali srednji teCaj Banke Slovenije. Sredstva in dolgovi, ki glasijo na
tujo valuto, so izkazani v preraunani vrednosti po srednjem te€aju Banke Slovenije, na dan bilance stanja.

Prihodki in odhodki so upostevani ob njihovem nastanku in evidentirani v obraéunskem obdobju na katero se nana3ajo.
Splodno prevrednotenje ni bilo opravljeno, ker se tecaj evra do tolarja predhodnega leta ni povecal za ve¢ kot 5,5%.
Prevrednotenje sredstev in dolgov, ki glasijo na tujo valuto, je bilo opravljeno, ucinki pa so izkazani med prevrednotovalnimi
finanénimi prihodki in odhodki.

lll. POJASNILA K BILANCI STANJA

Bilanca stanja izkazuje le tista sredstva in obveznosti do njihovih virov, ki se nana$ajo na poslovanje druzbe. Ima obliko

zaporednega stopenjskega izkaza, raz€lenjenega v skladu s SRS 24.4, teoretino moZne postavke niso prikazane, vrednosti
pa so izkazane za tekoCe in preteklo obdobje.

SREDSTVA

A. STALNA SREDSTVA

Postavke v bilanci stanja so prikazane po neodpisani vrednosti. Metoda obradunavanja odpisov je ostala v letu 2004
nespremenjena. Obradun amortizacije je opravljen posamiéno z uporabo stopenj enakomernega €asovnega amortiziranja.
Stalna sredstva katera druzba razkriva in o njih poroca so tista, ki jih vodi na trimestnih kontih svojega kontnega nacrta.
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1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Sredstva so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSana za amortizacijo po linearni metodi. Za obraéun amortizacije
materialnih pravic se uporablja stopnja, ki odgovarja pogodbenemu roku uporabe. Dolgoro¢no odlozeni stroski se
zmanjSujejo v breme strodkov poslovanja.

Vrednosti po skupinah neopredmetenih osnovnih sredstev so naslednje:

v 000 SIT

Skupina Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost

neopredmetenih. OS 1.1.2004 | 31.12.04 | 1.1.2004 | 31.12.04 | 1.1.2004 | 31.12.04
Dolgoro€.odloz.stro3ki 13.352 13.352 10.238 13.352 3.114 0
Dolg. premozZ. pravice 317.473 297.561 246.191 235.970 71.282 61.591
Dani predujmi 71.007 0 0 0 71.007 0
Sredstva v izdelavi 277.354 505.936 0 0 277.354 505.936
SKUPAJ 679.186 816.849 256.429 249.322 422.757 567.527

V nadaljevanju je podana posebna razpredelnica sprememb knjigovodske vrednosti od zacetka do konca obracunskega

obdobja.
v 000 SIT
Dolgorog. Dolgorogne Investicije v SKUPAJ
Leto 2004 odl. str. poslovanja | mat. pravice | SKUPAJ teku neopredmetena
0S
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.04 13.352 317.473 330.825 277.354 608.179
Povecanja 0 5.681 5.681 234.263 239.944
ZmanjSanja 0 21.658 21.658 5.681 27.339
Stanje 31.12.04 13.352 301.496 314.848 505.936 820.784
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.04 10.238 246.191 256.429 0 256.429
Amortizacija tekoCega leta 3.114 13.404 16.518 0 16.518
Povecanja 0 0
ZmanjSanja 0 19.690 19.690 0 19.690
Stanje 31.12.04 13.352 239.905 253.257 0 253.257
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.04 3.114 71.282 74.396 277.354 351.750
Stanje 31.12.04 0 61.591 61.591 505.936 567.527

Investicije v teku se nanaSajo na pripravijalna dela investicijskega projekta P-5.6 oz. podprojekta spremembe nacina

odlaganja sadre.

2. Opredmetena osnovna sredstva

Nabavljena osnovna sredstva so vrednotena po nabavni vrednosti in ne vsebujejo obresti od posojil za njihovo pridobitev,
zmanjSana za amortizacijo po linearni metodi. V podjetju izdelana osnovna sredstva so vrednotena s strodki materiala, dela
in stroski storitev, zmanj$ana za amortizacijo po linearni metodi.
Kasneje nastali stroski, ki omogo€ajo podaljSanje dobe koristnosti, zmanjSujejo dotedan;ji popravek vrednosti. Druzba nima
sredstev v finanénem najemu. Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi se skupinsko izkazuje tudi drobni inventar, katerega
posami¢na vrednost ne presega 500 EUR.

Druzba v letu 2004 ni opravila prevrednotenja.
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Vrednosti po skupinah opredmetenih osnovnih sredstev so naslednje:

v 000 SIT

Skupina Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost

opred. O3 1.1. 2004 31.12.04 1.1. 2004 31.12.04 1.1. 2004 31.12.03
ZemljiSCa 1.984.537 2.002.367 1.984.537 2.002.367
Zgradbe 18.403.954 18.560.371 9.898.605 10.220.123 8.505.349 8.340.248
Oprema 28.861.330 27.757.672 23.115.666 22.484.376 5.745.664 5.273.296
Predujmi 149.357 12.632 149.357 12.632
Sred.v izd. 8.537.012 13.764.981 8.537.012 13.764.981
SKUPAJ 57.936.190 62.098.023 33.014.271 32.704.499 24.921.919 29.393.524

V/ nadaljevanju je podana posebna razpredelnica sprememb knjigovodske vrednosti od zaCetka do konca obradunskega
obdobyja, iz katere so razvidne tudi nalozbe v opredmetena osnovna sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva

v 000 SIT
Skupaj
Leto 2004 ZemljisCa Zgradbe Oprema in Skupaj Investicije opredm.
ostalo v teku 0S8

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.04 1.984.537 | 18.403.954 | 28.861.330 | 49.249.821 | 8.537.012 | 57.786.833
Povecanja 17.830 222.740 612.430 853.000 | 6.230.567 | 7.083.567
ZmanjSanja 0 66.323 | 1.716.088 | 1.782.411 | 1.002.598 | 2.785.009
Stanje 31.12.04 2.002.367 | 18.560.371 | 27.757.672 | 48.320.410 | 13.764.981 | 62.085.391
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.04 0 9.898.605 | 23.115.666 | 33.014.271 0| 33.014.271
Amortizacija tekoCega leta 0 394.811 1.293.208 | 1.688.019 0| 1.688.019
Zmanj$anje amort.popr.vred. 6.970 239.456 246.426 0 246.426
ZmanjSanja 0 66.323 | 1.685.042 | 1.751.365 0| 1.751.365
Stanje 31.12.04 0| 10.220.123 | 22.484.376 | 32.704.499 0 | 32.704.499
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.04 1.984.537 8.505.349 | 5745664 | 16.235.550 | 8.537.012 | 24.772.562
Stanje 31.12.04 2.002.367 8.340.248 | 5.273.296 | 15.615.911 | 13.764.981 | 29.380.892

Podatki za preteklo in tekoCe obdobje vkljuéujejo sredstva trajno zunaj uporabe, katerih neodpisana vrednost znasa 34.892
tiso¢ SIT.

Za zavarovanje dolgorocnih in kratkoroénih finanénih obveznosti do bank, so obremenjene nepremicnine s hipoteko in
zastavljena oprema v skupni vrednosti 12.782 tiso¢ EUR.
3. Dolgorocne financne nalozbe

Nalozbe v delnice bank in deleZi v podjetjih so vrednoteni po naloZbeni metodi. NaloZbe v delnice bank, ki ne kotirajo na
borzi, so primerjane z njihovo posteno vrednostjo, vendar druzba v letu 2004 ni opravila prevrednotenja.

ABANKA - VIPA d.d. Banka Celje, d.d. NLB d.d. ELAN d.d.
Stevilo navadnih 60.550 4.151 472 3.268
delnic
Nominalna vrednost 1.000 8.000 2.000 1.000
delnice

NaloZzba v odvisno podjetje Cinkarna Kvarc, d.0.0. Tuzla, kjer ima Cinkarna Celje 60 % deleZ v visini 37.509 tiso¢ SIT, se
vrednoti po kapitalski metodi. RaCunovodski izkazi odvisne druzbe se ne uskupinjujejo, ker to ni pomembno za resni¢en in
posten prikaz poslovanja skupine kot celote, saj predstavija realizacija odvisne druzbe le 0,7 % realizacije matiéne druzbe. v
letu 2004 je bila opravljena slabitev v viSini akumulirane izgube v viSini 8.774 tiso¢ SIT.
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Dolgorocno dana posojila so vrednotena po odplacni vrednosti. Glavnino predstavijajo krediti za prodana stanovanja, ki so
prevrednoteni na osnovi decembrske vrednosti toéke za stanovanja 209,68 SIT. Clani uprave in nadzornega sveta niso
prejeli nobenega dolgoroénega posojila.

Del terjatev, ki zapadejo v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoro&nimi finanénimi naloZbami v visini 9.760 tiso¢ za
leto 2003.

V nadaljevanju sta podani posebni razpredelnici sprememb knjigovodske vrednosti od zacetka do konca obradunskega
obdobja.

Dolgoroéne nalozbe

v 000 SIT
Leto 2004 Delnice bank Druge nalozbe Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.04 262.211 48.589 310.800
Povecanja 0 477 477
Zmanj$anja 0 11.320 11.320
Stanje 31.12.04 262.211 37.746 299.957
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.04 27.250 11.320 38.570
Povecanja 0 8.774 8.774
Zmanj$anja 0 11.320 11.320
Stanje 31.12.04 27.250 8.774 36.024
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.04 234.961 37.269 272.230
Stanje 31.12.04 234.961 28.972 263.933
Dolgoro¢no dana posojila
v 000 SIT
Leto 2004 Dolgoro¢no dana Druga dolgoro¢no SKUPAJ
posajila vloZena sredstva
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.04 74.045 318 74.363
Povecanja 1.103 0 1.103
Zmanj$anja 11.170 318 11.488
Stanje 31.12.04 63.978 0 63.978
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.04 879 0 879
Povecanja 0 0 0
Zmanj$anja 591 0 591
Stanje 31.12.04 288 0 288
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.04 73.166 318 73.484
Stanje 31.12.04 63.690 0 63.690

Terjatve za dolgoroéno dana posojila niso izpostavljena tveganju, ker se izvaja izterjava sprotno.

B. GIBLJIVA SREDSTVA

Postavke v bilanci stanja so prikazane po neodpisani vrednosti. Metoda obradunavanja odpisov je ostala v letu 2004
nespremenjena. Gibljiva sredstva katera druzba razkriva in o njih poro¢a so tista, ki jih vodi na trimestnih kontih svojega
kontnega nadrta.

1. Zaloge

Zaloge surovin, materiala in trgovskega blaga so vrednotene z izvirno vrednostjo. Druzba uporablja metodo stalnih cen z
odmiki. Pri vodenju zalog in porabe surovin, se za glavne surovine, ki predstavljajo ve¢ kot 80% vseh zalog, odmiki vodijo
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posamiéno, tako da je poraba vrednotena po dejanskih nabavnih cenah obdobja. Pri vodenju ostalih zalog po skupinah
materiala in blaga, se odmiki vodijo skupaj za posamezno skupino.
Popravek vrednosti se oblikuje v visini od 25-100% vrednosti zalog brez gibanja v obdobju preteklih treh let.

V poslovnem letu so bile odpisane zaloge v vrednosti 32.058 tiso¢ SIT in opravljen popravek vrednosti v visini 22.914  tiso¢
SIT zaradi zastarelosti in neuporabnosti. Inventurni manjki znasajo 233 tiso¢ SIT in viski 212 tiso¢ SIT.

Zaloge nedokonc¢ane proizvodnije in gotovih proizvodov so vrednotene s proizvajalnimi stroski in izkazane po stalnih cenah z
odmiki. Proizvajalni stroki vkljuCujejo neposredne stroSke materiala, pla¢, proizvajalnih storitev, amortizacijo ter del splo$nih
proizvajalnih stroskov proizvajalnih stroSkovnih mest, ki zajemajo stroSke materiala, vzdrzevanja, zavarovanja in del stroskov
drugih storitev.

Popravek vrednosti se oblikuje v visini od 25-100% vrednosti zalog brez gibanja v obdobju preteklih treh let.

Popravek vrednosti, zaradi zastarelosti in neuporabnosti zalog nedokonéane proizvodnje in gotovih proizvodov, se je v
tekoCem letu povecal za 969 tiso€ SIT. Inventurni viski znaSajo 169 tiso€ SIT in manjki 38 tiso¢ SIT

Vrednost zalog gotovih proizvodov in proizvodnje se je v primerjavi z letom 2003 povecala za 146.532 tiso€ tolarjev.

v 000 SIT

Skupina zalog Leto 2004 Leto 2003 Ind. 04/03 Iztrzlj. vred.

Material 3.306.097 3.342.473 99 3.543.458
Nedokoné&ana proizvodnja 611.995 545.956 112 666.112
Proizvodi 1.994.819 1.914.326 104 2.769.999
Trgovsko blago 43.059 17.026 152 43.095
SKUPAJ 5.955.970 5.819.781 102 7.022.664

Podatki v bilanci stanja zajemajo tudi dane predujme za nakup zalog v viSini 24.115 tiso¢ SIT za leto 2004 in 13.176 tiso¢
SIT za leto 2003.
2. Poslovne terjatve

Terjatve do kupcev ter druge terjatve so izkazane po izvirni vrednosti. Oblikovanje popravka vrednosti terjatev do kupcev in
drugih poslovnih terjatev, temelji na individualni osnovi njihove tveganosti.

a) Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

v 000 SIT
Skupina Vrednost terjatev Popravek vrednosti Neto terjatev
terjatev 1. 1. 2004 31.12. 2004 1. 1. 2004 31.12. 2004 1.1. 2004 31.12. 2004
Kupci v drz. 1.095.648 1.345.785 31.780 20.654 1.063.868 1.325.131
Kupci v tuj. 1.994.284 2.399.202 70.744 12177 1.923.540 2.387.025
Posred. izv. 876.804 610.424 0 0 876.804 610.424
SKUPAJ 3.966.736 4.355.411 102.524 32.831 3.864.212 4.322.580
Terjatve po rokih zapadlosti
v 000 SIT
Obmoéni odsek Vrednost v 000 SIT | Zapadle ve¢ kot 30 dni Zapadle ve¢ kot 60 dni
Kupci v drzavi 1.325.131 3,5% vrednosti 5,0% vrednosti
Kupci v tujini 1.980.191 1,2% vrednosti 0 % vrednosti
Kupci na trgih bivSe Jugoslavije 406.834 8,5% vrednosti 9,1% vrednosti
Posredni izvozniki 610.424 16,3% vrednosti 9,9% vrednosti
SKUPAJ terj. do kupcev 4.322.580 4,5% vrednosti 2,9% vrednosti

Stanje terjatev do kupcev v tujini je preracunano na dan bilance po srednjem te¢aju Banke Slovenije.

Terjatev do odvisne druzbe Cinkarna-Kvarc d.0.0. Tuzla znaSa 33.241 tiso¢ SIT.
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Podatki v bilanci stanja zajemajo tudi dane predujme v visini 1.525 tiso¢ SIT za leto 2003. Terjatve niso zavarovane.
Izpostavljenost tveganjem se obvladuje s sprotnim spremljanjem in ukrepanjem poslovodstva (kot je nadzor nad izterjavo,
zaraCunavanje zamudnih obresti, spremljanje bonitete kupcev) in podobni ukrepi.

b) Kratkorogne poslovne terjatve do drugih

v 000 SIT

Skupina Vrednost terjatev Popravek vrednosti Neto terjatev

terjatev 1.1.2004 31.12. 04 1.1.2004 31.12. 04 1.1.2004 31.12.04
Terj.za DDV 507.963 154.071 0 0 507.963 154.071
Terj.do intit. 24.409 20.799 0 0 24.409 20.799
Terj.do zap. 7.981 9.571 0 0 7.981 9.571
Druge terj. 131.330 29.067 128.562 0 2.768 29.067
SKUPAJ 671.683 213.508 128.562 0 543.121 213.508

Druzba nima terjatev do ¢lanov uprave in nadzornega sveta.

3. Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

Kratkoroéne finanéne nalozbe so vrednotene po posteni vrednosti. Predstavljajo jih za prodajo kuplieni vrednostni papirji -
blagajniski zapisi bank, ki glasijo na tujo valuto. Nakupi in prodaje med letom so preraunani po dnevnem te€aju poslovne
banke na dan transakcije. Nastale teajne razlike so izkazane med prevrednotovalnimi finanénimi odhodki. Stanje na dan
bilance je preradunano po srednjem teCaju Banke Slovenije. Izpostavljenost tveganjem, predvsem te€ajnim, se obvladuje s

sprotnim spremljanjem in ukrepanjem poslovodstva.

v 000 SIT

Skupina nalozb Vrednost nalozb Popravek nalozb Neto naloZbe
1.1.2004 | 31.12.04 1.1.2004 | 31.12.04 | 1.1.2004 31.12.04
Kratk.dana posojila 5.725 1.500 3.725 0 2.000 1.500
Vred. papirji kupljeni za prodajo 943.852 1.684.081 0 0 943.852 1.684.081
SKUPAJ 949.577 1.685.581 3.725 0 945.852 1.685.581

Kratkoro¢na sredstva so vpisana pri domacih bankah in obrestovana s fiksno letno obrestno mero, ki znasa od 1,79 % do

1,90 %.

Kratkoroéne finan¢ne naloZbe zajemajo tudi del dolgorocnih nalozb, ki zapadejo v prihodnjem letu v viSini 9.760 tiso& SIT za

leto 2003.

4. Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

Denarna sredstva so izkazana po izviri vrednosti.

v 000 SIT

Skupina sredstev Leto 2004 Leto 2003 | Indeks 04/03
Tolarska sredstva v blagajni 217 322 67
Tolarska sredstva na raCunih 40.114 22.328 180
Tolarski depozit 238.000 41.000 580
Devizni depozit 389.103 216.443 180
Devizna sredstva na radunih 13.060 3.065 426
SKUPAJ 680.494 283.158 240

Devizni depozit je namenjen zavarovanju dolgoroénih in kratkoro&nih finanénih obveznosti do domacih bank.

C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

zajemajo v naprej placane stroske prihodnjega obdobja.
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL

1. Osnovni kapital

Delniski kapital druzbe predstavlja 814.626 navadnih delnic z nominalno vrednostjo delnice 6.000 SIT in ostaja
nespremenjen.

2. Rezerve

a) Kapitalske in zakonske rezerve ostajajo v nespremenjeni visini.

b) Druge rezerve iz dobicka predstavijajo ugotovljeni dobicki leta 1999 in 2000. Skup3cina je zasedala 17. maja 2004 in na
podlagi sklepa o delitvi bilanénega dobicka, so se druge rezerve zmanjSale za 46.595. Uprava je na podlagi 228. ¢lena ZGD
Cisti dobicek leta 2004 uporabila za povecanije drugih rezerv v visini 122.074 SIT.

3. Preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let

Preneseni Cisti dobiek leta 2003 kot del bilanénega dobicka, je skupS¢ina delniCarjev druzbe razporedila za izplacilo
dividend delniCarjem ter za nagrade upravi in nadzornemu svetu.

4. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala

V preteklih letih nabran revalorizacijski popravek osnovnega kapitala, je izkazan kot splosni prevrednotovalni popravek
kapitala. SploSno prevrednotenje kapitala, merjeno s spremembo rasti te¢aja evra ni bilo opravljeno, ker rast teCaja evra v
letu 2004 ni dosegla 5,5%.

5. Razkrivanje kapitala

Prevrednotenje kapitala zaradi ohranjanja njegove kupne moci v skladu s SRS 8.28 in za potrebe razkrivanj v skladu s SRS

8.40, zna8a prevrednotenje na podlagi rasti evra v letu 2004 — koeficient 0,0129 in prevrednotenje kapitala na podlagi rasti
cen Zivljenjskih potrebs¢in - koeficient 0,032:

v 000 SIT
Postavke kapitala 31.12.2004 Efekt-rast EUR Efekt-inflacija
Osnovni kapital 4.887.756 63.040 156.408
Splodni prevredn. popr. kapitala 7.493.212 96.643 239.783
Kapitalske rezerve 3.119.240 40.230 99.816
Zakonske rezerve 4.057.449 52.331 129.838
Druge rezerve iz dobicka 2.220.232 28.635 71.047
SKUPAJ KAPITAL 21.777.889 280.879 696.892
v 000 SIT
Poslovni izid 31.12.2004 Efekt-rast EUR Efekt-inflacija
Poslovni izid tekoega leta 628.643 628.643 628.643
Splosno prevrednotovanie kapitala 0 -280.879 -696.892
Poslovni izid 628.643 347.764 -68.249
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Stanje kapitala po premikih, ki so razvidni iz izkaza gibanja kapitala, je na dan bilance naslednje:

v 000 SIT

Postavke kapitala 31.12.2004 31.12.2003
Osnovni kapital 4.887.756 4.887.756
Splo$ni prevrednotovalni popravek kapitala 7.493.212 7.493.212
Kapitalske rezerve 3.119.240 3.119.240
Zakonske rezerve 4.057.449 4.057.449
Druge rezerve iz dobicka 2.342.306 2.266.827
Cisti poslovni izid poslovnega leta 506.569 374.647
SKUPAJ KAPITAL 22.406.532 22.199.131

B. DOLGOROCNE REZERVACIJE

Druge dolgoroCne rezervacije se nana$ajo na rezervacijo za ekologijo, ki je bila oblikovana v postopku lastninskega
preoblikovanja podietij in je vrednotena po izvirni vrednosti. Crpanje predstavija obratunano amortizacijo osnovnih sredstev,
pridobljenih za te namene v viSini 32.031 tiso¢ SIT. Za neporabljeni del sredstev za ekoloSko sanacijo so bile v letu 2003
izdane menice, ki so izkazane v zunajbilanéni evidenci v viini neporabljenih sredstev na dan bilanciranja.

Del drugih dolgoroénih rezervacij je namenjen izplacilu denacionalizacijskega zahtevka v visini 1.070 tiso€ SIT.

v 000 SIT
Skupina rezervacij Leto 2004 Leto 2003 Indeks 04/03
Rezervacije za odlozene prihodke 12.307 9.552 129
Druge dolgoro¢ne rezervacije 2.137.051 2.196.992 97
SKUPAJ 2.149.358 2.206.544 97

C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI

1. Dolgorocne finanéne in poslovne obveznosti

a) Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank predstavijajo obveznosti za dolgorocne dolgove namenjene za nabavo osnhovnih
sredstev, pri domacih in tujih bankah v viSini 29.852 EUR. Dolgovi glasijo na tujo valuto in so preraunani po srednjem tecaju
Banke Slovenije na dan bilance stanja. Obveznosti so zavarovane s hipotekami na nepremicninah v skupni vrednosti 12.782
EUR in deviznim depozitom za posojila pri domacih bankah. Obveznosti pri tujih bankah so zavarovane z menicami.
Obrestne mere so vezane na EURIBOR in se gibljejo v razponu od E+ 1,2 do E+ 1,5%

v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2004 Leto 2003 Ind. 04/03
Dolgorocna posojila pri domaéih bankah 7.030.511 3.133.236 224
Dolgorocna posajila pri tujih bankah 126.369 429.177 29
SKUPAJ 7.156.880 3.562.413 201

Del dolgoroénih obveznosti, ki zapade v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoro&nimi finanénimi obveznostmi do
bank v viSini 825.829 tiso¢ SIT za leto 2004 in 922.772 tiso¢ SIT za leto 2003. Obveznosti, katerih rok dospelosti je daljSi od
pet let, znadajo 4.404.370 tiso¢ SIT, posojila so bila pridobljena v preteklem in teko€em obdobju pri domacih bankah.

b) Dolgoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti do drugih:

v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2004 Leto 2003 | Indeks 04/03
Druge dolgoroéne finantne obveznosti 0 199 0
Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 740.602 752.960 98
SKUPAJ 740.602 753.159 98

Obveznosti do poslovnega partnerja v tujini se poravnavajo z dobavo proizvoda titanovega dioksida, v skladu s sklenjenim
Protokolom, in znaSajo 425.882 tiso¢ SIT. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti predstavijajo dogovorjene obveznosti s

krajani in krajevno skupnostjo na obmocju nove investicije.
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Del dolgorocnih obveznosti, ki zapade v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoro€nimi financnimi obveznostmi v
viSini 199 tiso€ SIT za leto 2003 ter med kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi 183.248 tiso¢ SIT za leto 2004.

Dolgovi glasijo na tujo valuto in so preraCunani po srednjem te€aju Banke Slovenije na dan bilance stanja.

2. Kratkorocne finanéne in poslovne obveznosti

a) KratkoroCne finan¢ne obveznosti do bank zajemajo obveznosti za kratkoro€no najeta posojila pri domacih in tujih bankah
v viSini 34.500 tiso¢ EUR. Sredstva so namenjena placilom v tujino, za nabavo surovin in tehni¢nega materiala. Dolgovi so
izrazeni v tuji valuti in preradunani po srednjem teCaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Obveznosti so zavarovane s
hipotekami na nepremi¢ninah v skupni vrednosti 12.782 tiso¢ EUR. Obrestne mere so vezane na EURIBOR in se gibljejo v
razponu od E+ 0,95 do E+ 1,25%.

v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2004 Leto 2003 Ind. 04/03
Kratkoroéna posoijila pri domacih bankah 5.034.603 4.739.250 106
Kratkoroéna posajila pri tujih bankah 3.236.530 1.420.142 228
SKUPAJ 8.271.133 6.159.392 134

Zajemajo tudi del dolgorocnih finanénih obveznosti, ki zapadejo v prihodnjem letu v znesku 825.829 tiso€ SIT za leto 2004 in
922.772 tiso€ SIT za leto 2003.

b) Kratkoroéne finan€ne in poslovne obveznosti do drugih so izkazane po izvirni vrednosti. Druge kratkoro¢ne finanéne
obveznosti predstavljajo posojila dobljena pri fizi€nih osebah. Obrestovanje je mese¢no na osnovi rasti cen zivljenjskih
potreb$€in. Obveznosti niso zavarovane.

Finan¢ne obveznosti
v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2004 Leto 2003 Ind. 04/03
Kratkoroéna posojila pri domacih podjetjih 0 0 /
Kratkoro&na posoijila pri domacih fizi€.osebah 466.417 371.151 126
SKUPAJ 466.417 371.151 126

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki zapade v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoroénimi finanénimi obveznostmi v
viSini 199 tiso¢ SIT za leto 2003.

Druzba nima dolgov do ¢lanov uprave in NS.

Poslovne obveznosti

v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2004 Leto 2003 Ind. 04/03
Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 991.936 809.219 123
Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 451.483 570.142 79
Kratkoroéne obveznosti na podl. predujmov 18.131 17.049 106
KratkoroCne obveznosti do zaposlencev 392.339 376.825 104
Kratk. obveznosti za prispevke in davek od izpla¢. pla¢ 79.243 76.078 104
Kratk. obveznosti do drzav.in drugih intitucij 2.996 63.216 5
Kratkorone obveznosti za obresti 37.902 27.388 138
Druge kratkorocne obveznosti 5.258 2.104 250
SKUPAJ 1.979.288 1.942.021 102

Kratkoroéne poslovne obveznosti zajemajo tudi del dolgoro¢nih poslovnih obveznosti v visini 183.248 tiso¢ SIT, ki zapadejo
v pladilo v prihodnjem letu.
Izpostavljenost tveganjem se obvladuje s sprotnim spremljanjem in ukrepanjem poslovodstva.
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C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Zajemajo obrac¢unane, neplaane stro3ke poslovnega leta.

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Druzba izkazuje v zunajbilanéni evidenci pogodbe o zastavi nepremicnin za zavarovanje obveznosti do domacih bank,
poro$tva in garancije ter menice izdane MOP za neporabliena sredstva za ekolo$ko sanacijo, vse skupaj v visini 4.323.975
tiso€ SIT.

IV. POJASNILAK IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida vsebuije le tiste prihodke in odhodke, ki so nastali v obraunskem obdobju poslovanja druzbe. Ima
obliko stopenjskega zaporednega izkaza, sestavljenega po razliéici |, v skladu s SRS 25.5. Teoretiéno mozne postavke niso

prikazane, vrednosti pa so izkazane za tekoCe in preteklo obdobje.

V skladu s SRS 25.25 so predstavljeni stroski po funkcionalnih skupinah:

v 000 SIT
Leto 2004 Leto 2003 Ind.04/03
Proizvajalni stroki prodanih proizvodov 15.599.270 14.180.919 110
Nabavna vrednost prodanega blaga 413.195 373.157 111
Strodki prodajanja 5.493.046 5.595.847 98
Stro3ki splo3nih dejavnosti 3.713.421 3.565.816 104
SKUPAJ 25.218.932 23.715.739 106

1. Amortizacija

Druzba €asovno enakomerno amortizira osnovna sredstva v ¢asu priakovane Zivljenjske dobe posameznega osnovnega
sredstva. Amortizacija bremeni vrednost posameznega osnovnega sredstva. Za vecje skupine so uporabliene naslednje
letne amortizacijske stopnje in tako zna$a letni znesek amortizacije:

v 000 SIT
Amort. stopnje Leto 2004 Leto 2003 | Ind. 04/03
Neopredmetena dolg. sredstva 20-50 % 13.404 29.845 45
Zgradbe 1,2-5% 394.811 391.326 101
Proizvajalna oprema 5-50% 1.291.846 1.467.245 88
Druga oprema 20 - 50% 1.292 1.707 76
SKUPAJ 1.701.353 1.890.123 90

2. Stroski dela

Stroski dela vkljuCujejo obraunane obveznosti do zaposlenih na podlagi kolektivne pogodbe za kemiéno, nekovinsko in
gumarsko industrijo Slovenije ter na podlagi individualnih pogodb zaposlenih ter povracila stroSkov v zvezi z delom v skladu
s kolektivno pogodbo. Druzba je vpisana v register pokojninskih nacrtov kot delodajalec, ki financira pokojninski nacrt z

oznako PN-1, izvajalca Kapitalski vzajemni pokojninski sklad.

v 000 SIT
StroSek dela Leto 2004 Leto 2003 | Indeks 04/03
Plae in nadomestila 4.229.254 4.056.423 104
Prispevki za socialno varnost 684.382 678.859 101
Davek na izplaCane place 228.286 209.438 109
Povradila stroSkov zaposlenim 518.756 630.363 82
Dodatno pokojninsko zavarovanje 75.363 69.363 109
SKUPAJ 5.736.041 5.644.446 102
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3. Odhodki

a) Poslovni odhodki so enaki vracunanim stroSkom v obraCunskem obdobju, povecanim za stroSke, ki se zadrZujejo v
zacetnih zalogah proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje ter zmanjSanim za stroSke, ki se zadrzujejo v koncnih zalogah
proizvodov in nedokoncane proizvodnje, vrednoteni po proizvajalnih stroskih. Poslovne odhodke povecuje nabavna vrednost
prodanega trgovskega blaga in materiala. Druge odhodke predstavljajo dajatve za ekoloSka povraila in takse, prispevek za
uporabo stavbnega zemlji§¢a obéine, nagrade $tudentom in dijakom na praksi ter druge stroSke poslovnega leta.

v 000 SIT
Odhodek Leto 2004 Leto 2003 | Indeks 04/03
StroSki materiala 16.132.618 15.053.496 107
Stro3ki storitev 1.063.763 975.929 109
Nabavna vrednost prodanega blaga 413.195 373.157 111
Drugi poslovni odhodki 221.279 175.468 126
Prevredn.posl.odh.pri dolgor.sredstvih 28.915 4.042 715
Prevredn.posl.odh.pri obrat.sredstvih 68.298 86.098 79
SKUPAJ 17.928.068 16.668.190 108

b) Finanéne odhodke predstavljajo obraunane obveznosti za poslovno leto od dolgoroénih in kratkoro€nih finanénih
dolgov, negativne tecajne razlike nastale pri poslovanju ter prevrednotenje finanénih dolgov zaradi ohranjanja vrednosti.

V poslovnem letu je bilo opravijeno prevrednotenje nalozbe v odvisno druZbo v viSini akumulirane izgube.

v 000 SIT
Odhodek Leto 2004 Leto 2003 | Indeks 04/03
Odhodki za obresti 523.878 387.843 135
Odhodki od prevred.za ohranj. vred. 305.234 651.652 47
Drugi finanéni odhodki 7.113 10.362 69
Drugi prevred. finan. odhodki 8.774 0
SKUPAJ 844.999 1.049.857 80

c) Izredne odhodke v glavnini predstavlja plaan DDV po odlo¢bi DURS PDU Ljubljana.

4. Prihodki

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov, trgovskega blaga, materiala in opravljenih storitev v
obraCunskem obdobju. Razélenitev Cistih prihodkov od prodaje po podroénih in obmoénih odsekih, je prikazana v

nadaljevanju.

Prodaja po podro¢nih odsekih

v 000 SIT

Dosezeno Indeks

Leto 2004 Leto 2003 04/03
Titanov dioksid 14.474.886 14.206.082 102
Predelava cinka 3.885.939 3.458.457 112
Grafiéni repromateriali 1.755.139 1.760.433 100
Gradbeni program 1.389.433 1.232.968 113
Premazi in laki 1.093.833 992.621 110
Agro program 468.169 479.221 98
Ostalo 1.322.258 1.166.946 113
SKUPAJ 24.389.657 23.296.728 105
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Prodaja po obmocnih odsekih

v 000 SIT
Dosezeno Indeks
Leto 2004 Leto 2003 04/03
Slovenija 5.767.547 5.136.130 112
Evropska unija 13.950.540 14.189.661 98
Trg drzav bivSe Jugoslavije 1.803.493 1.852.287 97
Tretje drzave 2.868.077 2.118.650 135
SKUPAJ 24.389.657 23.296.728 105
Drugi poslovni prihodki
v 000 SIT
Prihodek Leto 2004 Leto 2003 | Indeks 04/03
Prihodki iz prejSnjih let 32.394 1.229 2636
Prihodki od odpr.in porabe dolg.rezer. 32.852 115.021 29
Prevrednotovalni poslovni prihodki 29.153 8.316 351
Drugi prihodki 860 813 106
SKUPAJ 95.259 125.379 76

Financne prihodke predstavijajo prejete obresti od nalozbenja in terjatev, dividende in delezi v dobicku, prihodke od
dolgorocnih finanénih nalozb, pozitivne teCajne razlike iz poslovanja ter prevrednotenje finanénih terjatev zaradi ohranjanja

vrednosti.
v 000 SIT
Prihodek Leto 2004 Leto 2003 Indeks 04/03

Prihodki od obresti 51.490 75.193 68
Prihodki od prevred.za ohranj. vred. 163.662 214.459 76
Prihodki od dividend in delezev 25.376 22.811 111
Drugi finanéni prihodki 21.074 11.052 191
SKUPAJ 261.602 323.515 81

Izredne prihodke v glavnem predstavljajo izterjane odpisane terjatve.

5. Davek iz dobicka

Obracun davka od dobicka pravnih oseb je narejen v skladu z Zakonom o davku od dobi¢ka pravnih oseb. Podatki za daveni
izkaz temeljijo na podatkih iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida, sestavljenih za poslovne namene. V obradunu so
upoStevani davéno nepriznani odhodki in davéno priznane olajSave, ki vkljuCujejo tudi del investiranih sredstev do velikosti
davéne osnove Il, obrazca za obraCun davka od dobicka.

V. IZKAZ FINANCNEGA IZIDA

Izkaz finanénega izida prikazuje spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za poslovno leto. Sestavljen je
po posredni metodi iz podatkov v dveh zaporednih bilancah stanja, v skladu s SRS 26.15, to je po skrajSani razlicici Il.
Teoretitno mozne postavke niso prikazane, vrednosti pa so izkazane za tekoce in preteklo obdobje.

VI. IZKAZ GIBANJA KAPITALA

Izkaz gibanja kapitala ima obliko sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala v skladu s SRS 27. Teoretiéno
mozne postavke niso prikazane.

Na podlagi sklepa skup3€ine delniCarjev druzbe, ki je zasedala 17. maja 2004 so se vrsili premiki iz kapitala. Zaradi izplacila
dividend delni€arjem, nagrad upravi in nadzornemu svetu, se je zmanj3al isti dobiCek leta 2003 ter del drugih rezerv iz
dobicka, ob hkratnem povecanju obveznosti do druzbenikov. Spremembe povezane s premiki v kapitalu se nana$ajo na
sklep Uprave o razporeditvi dela Cistega dobicka leta 2004 v druge rezerve iz dobicka v viSini 122.074 tiso¢ SIT.

Na podlagi 8. toke 62. ¢lena ZGD je izkazu gibanja kapitala dodana ugotovitev bilanénega dobicka. Predstavlja ga Cisti
poslovni izid leta 2004 ter pove€anje drugih rezerv iz dobicka. Predlog delitve bilanénega dobicka je podan v prilogi.
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VII. Raéunovodski kazalniki po SRS 30.28

Racunovodski kazalniki

2004 2003
Stopnja lastniSkosti kapitala 51,9% 59,7 %
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 72,8 % 74,7 %
Stopnja osnovnosti financiranja 69,4 % 68,1 %
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 70,1 % 69,0 %
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 0,75 0,88
Koeficient neposredne pokritosti kratkoroénih obveznosti 0,20 0,13
Koeficient pospeSene pokritosti kratkoroCnih obveznosti 0,59 0,60
Koeficient kratkoro€ne pokritosti kratkoroénih obveznosti 1,10 1,22
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,05 1,05
Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,029 0,017
Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,083 0,083
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Revizorjevo neodvisno porocilo

REVIZORJEVO POROCILO

lastnikom druZbe
Cinkarna Celje d.d.

Revidirali smo bilanco stanja druzbe Cinkarna Celje d.d. na dne 31. decembra 2004 ter z njo
povezane: izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz gibanja kapitala in prilogo k
izkazom, za obdobje, kon&ano na ta dan. Pregledali smo tudi poslovno porogilo uprave z dne
31. decembra 2004. Za naltete rafunovodske izkaze in poslovno poro&ilo je odgovorna

uprava druZbe. NaSa odgovornost je, da izrazimo mnenje o rafunovodskih izkazih ter:

poroamo o skladnosti poslovnega porotila z drugimi sestavinami letnega porodila.

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimi nadeli in mednarodnimi revizijskimi
standardi. Po teh nagelih in standardih smo bili dolzni nadrtovati in izvesti revidiranje tako,
da bi si pridobili razumno zagotovilo, da ra¥unovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih
napatnih prikazov. V okviru revizije smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v
ralunovodskih izkazih, Ocenili smo tudi rafunovodska nafela in pomembnejie metode
izkazovanja vrednosti v raunovodskih izkazih, ki jih je uporabila uprava, ter ovrednotili
razkritja v rafunovodskih izkazih. Prepri¥ani smo, da je opravljena revizija dobra podlaga za
mnenje o ratunovodskih izkazih.

Po nafem mnenju so rafunovodski izkazi s prilogo, nadteti v prvem odstavku, resniéna in
poStena slika finanénega stanja dru¥be Cinkarna Celje d.d. na dan 31, decembra 2004,

poslovnega izida in finanénega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v letu, kon&anem
z navedenim datumom, v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi.

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Deloitte & Touche revizija d.o.o.

Deloftte  rLigijaJezemik
&TOUChe Poobla&ena revizorka

revizija d.o.o. lanicg ypray

Ljubljana, 25. februar 2005
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Zbirni prikaz poslovanja od leta 1997

1997 [ 1998 [ 1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004
PRODAJA
Domacdi trg 3.651.680 3.724.172 3.808.145 4.178.259 4.366.577 4.846.893 5.145.960 5.767.547
Tuji trg 12.667.476 14.107.935 15.966.697 21.577.626 18.569.317 17.841.768 18.150.768 18.622.110
Prodaja 16.319.156 17.832.107 19.774.842 25.755.885 22.935.894 22.688.661 23.296.728 24.389.657
Prodaja-deflac. (v EUR) 90.461 95.733 102.127 125.620 105.603 100.295 99.687 102.109
POSLOVNI 1ZID
Poslovni izid iz poslovanja -127.763 935.654 1.041.732 1.661.800 966.021 796.930 1.085.253 1.209.034
Poslovni izid iz red. delovanja -379.778 463.673 897.879 1.553.978 999.366 296.134 358.911 625.637
Davki iz poslovnega izida 0 0 105.764 253.850 79.093 0 0 0
Cisti poslovni izid -230.162 480.083 802.429 1.346.930 397.097 291.396 374.647 628.643
Cisti posl. izid-deflac. (v EUR) -1.276 2577 4.144 6.569 1.828 1.288 1.603 2.632
OBVEZNOSTI in SREDSTVA
Kapital 15.138.515 16.505.050 18.298.715 20.957.578 22.374.814 22245419 22.199.131 22.406.532
Financni dolg 4.019.524 4.387.475 3.182.107 2.729.310 4.563.055 8.208.050 10.093.354 15.894.430
Stopnja fin. zadolZzenosti 17 % 18 % 12% 9% 14 % 24 % 27 % 37 %
Sredstva 23.173.012 24.840.854 26.261.210 29.138.225 32.501.996 34.858.441 37.205.184 43.184.151
Neto obratna sredstva (NWC) 3.726.752 4.565.126 6.352.231 7.789.484 6.669.737 4.894.480 2.072.576 1.156.333
NA DELNICO
Dividende:
- bruto 298,4 300 360 520 500 500 500
- neto - 2238 225 270 390 375 375 375
EPS -458 840 899 1.425 787 525 856 793
Cisti poslovni izid - 589 985 1.653 487 358 460 772
Kapital 18.583 20.270 22.463 25.727 27.466 27.308 27.250 27.505
Trzna vrednost konec leta - 9.095 8.890 12.163 14.260 27.142 27.302 26.979
Stevilo zaposlenih 1.356 | 1.344 ] 1.305 ] 1.295 | 1.276 | 1.254 ] 1217 | 1.185
Stevilo delnicarjev 5077 | 4392 | 3672 | 3.307 | 2.735 | 2.429 | 2.277 | 2.155
KAZALNIKI POSLOVANJA
Koli¢nik likvidnosti 1,80 1,95 2,64 293 2,30 1,71 1,22 1,09
Pospeseni koliénik likvidnosti 11 1,04 1,36 1,78 0,98 0,91 0,60 0,59
Koeficient obracanja zalog p. 13,0 16,7 14,1 225 15,1 12,1 13,8 12,3
Dnevi vezave terjatev 56 dni 50 dni 69 dni 61 dni 60 dni 61 dni 64 dni 60 dni
Koef. obrag. stalnih sredstev 1,10 1,15 1,23 1,49 1,21 1,04 0,96 0,87
Koef. obrag. vseh sredstev 0,70 0,74 0,77 0,93 0,74 0,67 0,65 0,61
Gospodarnost poslovanja 0,99 1,05 1,05 1,07 1,04 1,04 1,05 1,05
Dobickovnost prih. od poslov. - 5,0 % 52 % 6,5 % 37 % 34% 43 % 44 %
Celotna ¢ista dobick. prih. 25% 39% 51 % 1,5% 12% 1,5% 23%
Delez ¢ist. posl. izida v prodaji - 2,7 % 41% 52 % 1,7% 1.3% 16 % 2,6 %
Donosnost sredstev 0,1% 3,0% 45% 6,7 % 2,3% 2,0% 21% 29%
ROA - 2,0% 31% 4,9 % 1,3 % 0,9 % 1,0 % 1,6 %
ROE 3,0% 4,6 % 6,9 % 1,8% 1,3% 1,7% 2,8%

Vrednosti so v 000 SIT, razen:

- deflacioniranih vrednostih (v 000 EUR)
- vrednosti na delnico (v SIT)

- vrednosti kazalnikov

Dividende se nanaSajo na izplaCila v koledarskem letu, vsebinsko pa so bile izplacane za predhodno

leto.

Earnings Per Share (Cisti poslovni izid iz poslovanja zmanj$an za plaane obresti in davek iz dobicka,

na delnico).
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Splosni podatki
Organiziranost podjetja:

- Uprava

- PE Titanov dioksid

PE Metalurgija

PE Grafika

PE Kemija Celje

PE Kemija Mozirje

PE Veflon

- Skupne strokovne sluzbe

- PE VzdrZevanje in energetika

Uprava podjetja

Generalni direktor
Marjan PRELEC, univ.dipl.inz.grad.

Tehniéni direkto[
Vilibald RAZNOZNIK, univ.dipl.inZ.kem.

Komercialni direktor
TomaZz BENCINA, univ.dipl inZ.met. in univ.dipl.ekon

Delavski direktor
dr. Andrej LUBEJ
Vodstvena struktura podjetja

Direktorji Poslovnih enot

Direktor PE Metalurgija
Franc Gutenberger, univ.dipl.inz.met.

Direktor PE Kemija Celje
dr. Andrej Lubej

Direktor PE Kemija Mozirje
Ferdinand Erjavec, univ.dipl.org.

Direktorv PE Grafika
DuSan ZBOGAR, univ.dipl.inz.kem.

Direktor PE VzdrZevanje in energetika
Jozef GajSek, univ.dipl.inZ.str.

Direktor PE Titanov dioksid
Slavko Cankar, univ.dipl.inz.kem.tehnol.
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Direktor PE Veflon
Anton Zerjav, univ.dipl.inZ.el.
Direktorji in vodje Strokovnih sluzb

Direktor Finanéne sluzbe
Marija Kolari¢, dipl.ekon.

Direktor Marketinga

Tomaz Ben€ina, univ.dipl.ekon. in univ.dipl.inz.met.

Vodja Kadrovsko sploSne sluzbe
Alenka Pregelj, univ.dipl.psih.

Vodja Racunovodske sluzbe
Irena Zalokar, ekon.

Vodja Sluzbe za organizacijo, plan
analize in notranjo revizijo
JozZica Kosak, univ.dipl.ekon.

Vodja Sluzbe informatike
Mladen Jazbec, univ.dipl.org.

Vodja Sluzbe za raziskave in razvoj

Marko Tukari€, univ.dipl.inz.kem.tehnol.

Vodja Sluzbe za varstvo okolja
Breda Kosi, univ.dipl.inz.kem.tehnol.

Vodja Investicijske sluzbe
Blaz Crepinsek, inZ.grad.

Vodja Pravne sluzbe
Avgust Praznik, univ.dipl.prav.

Vodja Sluzbe za varstvo pri delu
Oti Slapnik, prof.zdr.vzg.

Vodja Sluzbe kakovosti
Mija Marin, univ.dipl.inz.kem.tehnol.
Nadzorni svet

Predsednik
mag. Marko VRESK

Namestnik predsednika
Gregor MIKLIC, univ.dipl.prav.
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Clani:

Aljosa TOMAZ, univ.dipl.ekon.

Roza MLAKAR-KUKOVIC, univ.dipl.ekon.
dr. Tomaz SUBQOTIC
Angela MLAKER, ekon.

Marin

ZAGAR

mag. Jurij VENGUST

Skupscina podjetja
Struktura lastniStva delnic Cinkarne Celje, d.d.
Zap. Upravi¢enec Stanje na dan 4.2.1997 Stanje na dan Stanje na dan Indeks
§t. ob vpisu v sod. register 31.12.2003 31.12.2004 04/03
str. % $t. delnic str. % 8t. delnic str. % 3t. delnic
SKLADI SKUPAJ 53,59 436.534 33,83 275.621 33,78 275.213 100
Slovenska razvojna druzba 21,95 178.777 0,26 2.149 0,26 2.149 100
Kapitalska druzba d.d. 21,87 178.184 20,11 163.802 20,06 163.409 100
Kapitalska druzba d.d. PPS 2,05 16.720 2,05 16.705 100
1.3. Slov. odskodnin. druzba d.d. 9,77 79.573 11,41 92.950 11,41 92.950 100
2. NOTRANJI DELNICARJI 30,68 249.942 9,63 78.440 8,82 71.795 92
3. JAVNA PRODAJA 13,67 111.402 54,48 443.817 55,34 450.870 102
31 Drzavljani 6,74 54.912 3,46 28.202 3,30 26.860 95
3.2. PID-i, druge pravne osebe 6,93 56.490 51,02 415.615 52,04 424.010 102
4. DENAC. UPRAVICENCI 2,06 16.748 2,06 16.748 2,06 16.748 100
SKUPAJ 1+2+3+4 100,00 814.626 100,00 814.626 100,00 814.626 100

Osnovni podatki o podjetju

Podjetje: Cinkarna, MetalurSko kemi¢na industrija Celje, d.d.
Sedez podjetja:  KidriCeva 26, Celje

Telefon - centrala: (+386) 03 427 6000

Fax - uprava: (+386) 03 427 6106

Telex: 36517 METKEM S|

E-mail: info@cinkarna.si

Spletna stran:

Dislocirana

poslovna enota:

www.cinkarna.si

Kemija Mozirje

Sedez: Ljubija 11, Mozirje
Telefon: (+386) 03 8370900
Fax: (+386) 03 8370950

Pomembnejsi poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

. Na prvi redni seji Nadzornega sveta Cinkarne Celje, d.d. dne 11.01.2005 je Nadzorni svet soglasno
izglasoval Sklep $t. 1-1/2005, ki se nana$a na imenovanje novega predsednika Uprave, saj 29.06.2004
poteCe mandat dosedanjemu predsedniku Uprave Marjanu Prelcu, univ.dipl.inz.grad., sklep se glasi: Za
predsednika Uprave Cinkarne Celje, d.d. za mandatno obdobje 30.06.2005 do 30.06.2010 se imenuje

g. Tomaz Bencina, univ.dipl.inz.met. in univ.dipl.ekon..

Druzba ne pri¢akuje nikakrsnih stroSkov v zvezi z odSkodninami, ki bi izhajale iz pogodbe o zaposlitvi
dosedanjega predsednika uprave in jih v ta namen tudi ni vkalkulirala.
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[l. V obdobju od 31.12.2004 do izdelave revizijskega porocila druzba v svojih poslovnih knjigah ne
izkazuje drugih poslovnih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na finan¢ni, materialni in dohodkovni

polozaj druzbe.

Uprava druzbe Cinkarna Celje, d.d., potrjuje pravilnost in poStenost navedb v tem letnem poroCilu

druzbe, pripravljenem za poslovno leto, ki se je kon€alo na dan 31.12.2004.

Generalni direktor

Marjan Prélec\ univ.dipl.inZ.grad.

Priloga:

PREDLOG UPORABE BILANCNEGA DOBICKA 2004

v 000 SIT
Bilan&ni dobicek 506.569
- dividende 488.776
- nagrade 17.793
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