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Zgoscen prikaz poslovanja v zadnjih treh letih

v 000 SIT
2003 2004 2005 % sprememba
2005

Prodaja 23.296.728 24.389.657 28.178.221 +155
Cisti poslovni izid 374.647 628.643 592.328 -58
Vsota izplacanih dividend* 407.313 407.313 488.776 +20,0
Kapital (31.12.) 22.199.130 22.406.532 22.492.291 +04
Donos na kapital (ROE) 1,7% 28% 26 % -71
Podatki na delnico
- Cisti poslovni izid 460 SIT 772 8IT 727 SIT -58
- Izpla¢ane dividende*

Bruto 500 SIT 500 SIT 600 SIT +20,0

Neto 375 8IT 3758IT 450 SIT +20,0
- Kapital 27.250 SIT 27.505 SIT 27.611 8IT +0,4
- Trzna cena (31.12.) 27.302 SIT 26.979 SIT 24.665 SIT -8,6
Stevilo delnic 814.626 814.626 814.626 -
Stevilo delnicarjev (31.12.) 2.277 2.155 2.101 -25
Stevilo zaposlenih (31.12.) 1.217 1.185 1.166 -1,6

*Podatki se nana$ajo na izplacila v koledarskem letu, vsebinsko pa so to izplacila za predhodno leto

Opis podjetja

Cinkarna Celje, d.d. sodi s svojo 135 letno tradicijo neprekinjenega delovanja med najtrdozZivejSa
podjetja slovenskega gospodarskega prostora. Do leta 1968 je bila opredeljujoCa dejavnost podjetja
metalurgija, z zagonom tovarne pigmenta titanovega dioksida v letu 1972 in njeno kasnejso Siritvijo pa
Cinkarno Celje, d.d. uvrS¢amo med podjetja kemijsko predelovalnega sektorja. S 1166 zaposlenimi, ki
letno ustvarijo preko 28 milijard tolarjev prometa, pri Cemer je 80 % prodaje ustvarjene na izvoznih trgih,
zavzemamo prvo mesto v slovenskem kemijsko predelovalnem sektorju ter se s tem ume$¢amo med
najpomembnejSa slovenska industrijska podjetja.

Vizija podjetja

Cinkarna Zeli utrditi in nadgraditi svoj mednarodni status zaupanja vrednega, zanesljivega in predanega
proizvajalca pigmenta titanovega dioksida. Poseben poudarek je pri tem namenjen razvijanju odlicnega
razmerja cenalkakovost/hitrost dobav nasih izdelkov. Izdelali bomo 1 % vse svetovne in 3,5 % vse
evropske proizvodnje pigmenta titanovega dioksida. Na severnoevropskih trgih bomo okrepili status
premijskega dobavitelja titancinkove ploCevine, nadgradili poloZaj vodilnega ponudnika pradkastih lakov
v Sloveniji in si prizadevali utrditi mesto priznanega dobavitelja visokokakovostnih gradbenih materialov.



Uvodna beseda predsednika Uprave

Znacilnost leta 2005 je izrazito visoka dinamika sprememb poslovnega okolja. Lahko smo zadovoljni s
stabilnostjo in visino teCajev EUR in USD ter referencnih obrestnih mer. Hkrati pa smo preseneceni ob
pospeSevani rasti nabavnih cen vhodnih surovin, predvsem pa cen kljuénih energentov zemeljskega
plina, nafte, elektrike in pitne vode. Obseg ciljnih trgov se je nekoliko skril, bil pri tem vseskozi
sorazmerno nestabilen a je Se vedno omogocal doseganje relativno solidnih poslovnih rezultatov.
Nenazadnje omenimo zamenjavo Uprave, ko sta z upokojitvijo ob polletju, zapustila podjetje generalni
direktor Marjan Prelec in tehnicni direktor Vilibald Raznoznik.

Poslovali smo solidno. Prodali smo za 28,2 milijard tolarjev izdelkov in storitev, kar je v nominalnih
vrednostih absolutni rekord. V preteklem letu se je prodaja povecala za 16 %. lzvoz smo povecali za
21 %, predstavija 80 % celotne prodaje podjetja in dosega vi§ino 94 milijonov EUR. Cisti poslovni izid
zna$a 592 milijonov tolarjev, s tem je nizji od doseZenega v letu 2004 za 6 %. Prodajne nacrte smo
presegli za 2 %, zaostali za naCrtovanim poslovnim izidom pred davki za 24 %, Cisti poslovni izid pa je
nizji od nartovanega za 32%, kar gre delno pripisati spremembam opredeljujoe davéne zakonodaje.
Poglavitni razlog zaostajanja za nacrtom Cistega poslovnega izida je oblikovani popravek vrednosti, ki
se nanaSa na sporne terjatve do podjetia K.K.L. d.o.0., Ljubljana, v viSini 306,5 milijonov tolarjev.
Terjatve izvirajo iz prodaje pigmenta titanovega dioksida na ameriSkem trZiscu.

Ustrezajo¢ napovedim se je mednarodna gospodarska dinamika po prelomu recesijskih razmer v letu
2004 v preteklem letu zal nekoliko umirila oziroma upocasnila. Globalna gospodarska aktivnost merjena
s stopnjo rasti realnega svetovnega BDP, je ponovno zdrsnila nekoliko pod dolgorocno trendno linijo in
je po ocenah v letu 2005 zna$ala 3,4 %. Zastoj v konjunkturnem ozivljanju je o€iten tudi na trgih kamor
izvozimo pretezni del naSih izdelkov, tako je stopnja rasti BDP na podro¢ju EMU zna$ala 1,5 % (2004 -
1,8 %), v ZDA 3,6 % (2004 - 4,2 %) in v Nemdiji 0,9 % (2004 — 1,6 %). Cetrtletne stopnje rasti BDP na
omenjenih podrocjih kaZejo precej$nje nihanje, prvo in tretie Cetrtletie sta bili zaznamovani z
izboljSevanjem konjunture in poveCevanjem obsega industrijske proizvodnje, drugo in Cetrto sta
topogledno razocarali. V povzetku je bila gospodarska rast niZja kot v letu poprej, ob tem pa je bila tudi
nepredvidljiva in nestabilna. Leto je postreglo tudi s precejsnjim optimizmom glede pogojev poslovanja v
letu 2006, kar je moC presoditi po pozitivnem naklonu krivulj zaupanja potronikov, priCakovan;
dobaviteljev in investicijskin naroCil pomembnejSih gospodarskih prostorov v zadnjem cetrtletju. Drugi
pomembni pokazatelj pa je ozivljanje gradbenega sektorja v Nemciji, ki bo v letu 2006 po pricakovanijih
prvi¢ po Sestih letih nazadovanja zarasel za 0,8 %.

Pigment titanov dioksid je strateski proizvod podjetja, njegova prodaja predstavija ve¢ kot 60 % celotne
prodaje. Mednarodni trg pigmenta tradicionalno zrcali stanje in dinamiko globalnega gospodarstva. V
letu 2005 je trg regresiral za 2 do 5 %, hkrati s tem je bil sorazmerno nestabilen. Svetovne proizvodne
zmogljivosti so se poveCale za 3 %, zaloge pigmenta so se znizale. VV razmerah obdobno presezne
ponudbe in nestabilnega povpraSevanja so se prodajne cene na trgih izven EU — pretezno dolarski trgi
neznatno povecale, cene v EU pa so ostale na ravneh iz leta 2004. Povecanje koliCinske prodaje za
16 % in dvig realnih prodajnih cen za 2 % sta rezultata, ki Cinkarno Celje, d.d. v letu 2005 umeS$cata
nad panozno povprecje, to je med najboljSe v konkurenci etabliranih mednarodnih korporacij proizvajalk
titanovega dioksida. Dodajmo, da dajeta nizka uspeSnost uveljavitve objavljenih povecanj cen s strani
najvecjih petih proizvajalcev v juniju in oktobru 2005 ter priCakovani dvig agregatnega povpraSevanja za
4 do 6 %, solidni temelj sorazmerno optimisti¢nim pri¢akovanjem v letu 2006.

Druga nosilna izdel¢na skupina Cinkarne Celje, d.d. je tradicionalni program titancinkove ploCevine, ki
prispeva ve kot 17 % letne prodaje. Prodaja tega programa v letu 2005 se je poveCala za dobro
Cetrtino, dvigu sta botrovali izredno hitra rast borznih cen cinka ter povecanje prodajnih koli¢in za vec



kot 11 %. Koli€insko povecanje smo dosegli s prevzemom trznega deleZza dela konkurence na
zahtevnem severnoevropskegem trgu. Zaradi vrednosti vezanih v proizvodnji, zalogah in terjatvah
pogoji galopirajoih cen cinka, z vidika poslovne uspesnosti programa, niso optimalni.

Dovolj ugodne rezultate belezimo v letu 2005, upostevajo¢ neugodne razmere v panogah v katere
sodijo naSi pomembnejSi odjemalci, tudi pri preostalih dolgorocno perspektivnih programih, tako z vidika
obsega prodaje kakor tudi njihove ekonomi€nosti. Pri tem mislimo predvsem na programe gradbeni
materiali, praskasti laki in premazi ter cinkov sulfat.

Cinkarna Celje, d.d. je tako v letu 2005 realizirala prihodke od prodaje v viSini 28,2 milijard tolarjev, kar
je za 16 % vecC kot v letu 2004. Dosezena prodaja presega prodajne nacrte za 2 %. Skupna vrednost
izvoza v letu 2005 znaSa 93,7 milijonov EUR, delez prodaje v tujino znasSa 80 %. Najpomembnejsi
prodajni trg ostaja EU+ kjer smo ustvarili 62 % celotne prodaje, sledi Slovenija z 20 %, Srednji, Bliznji
Vzhod & Severna Afrika z dobrimi 7 %, Vzhodna Evropa s 7 % ter ZDA & Mercosur s 4 %.

Cisti poslovni izid poslovnega leta 2005 znaga 592 milijonov tolarjev ob obragunanem davku v visini 71
milijonov tolarjev. Cisti poslovni izid je za 6 % niZji od doseZenega v predhodnem letu, hkrati pa je za
32 % nizji od nacrtovanega, ki ni zajemal davka od dobicka, kakor tudi ne popravkov vrednosti terjatev
in finan¢nih nalozb.

Gibanje trzne cene delnic Cinkarne Celje, d.d. v letu 2005 odraza splo3no apatijo, ki je vladala na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Podobno, kot borzna indeksa SBI in PIX je tudi delnica
podjetja v tem obdobju izgubila del svoje vrednosti. PrepriCani smo, da je pred nami preobrat trenda
oziroma obdobje stabilne rasti. To priCakovanje je odraz nepopustljivega uveljavijanja osnovnih
gradnikov dolgorocne strategije podjetja, ki so: odgovorno investiranje glavnine ustvarjene dodane
vrednosti, prizadevanje za doseganje storilnostne ravni konkurence iz Zahodne Evrope in ZDA, razvoj
primerjalnih prednosti na trgu in trajnostno gospodarjenje z energetskimi viri ter okoljem. Otipljivi rezultat
teh usmeritev je v letu 2005 uspesni fazni zagon modernizirane in razsirjene proizvodne zmogljivosti
pigmenta titanovega dioksida in seveda odli¢na prodaja dodatno proizvedenih koli€in.

Trzna cena delnice Cinkarne Celje, d.d. se je od zadnjega trgovalnega dne v letu 2004 do zadnjega
trgovalnega dne v letu 2005, na prostem trgu Ljubljanske borze, zniZala iz 26.979 na 24.665
SIT/delnico, oziroma za 8,6 %. Podjetje je v letu 2005 izplagalo dividende v bruto viSini 600 SIT/delnico
(neto 450 SIT/delnico), kar je 20 % vec kot v letu 2004. IzhajajoC iz zastavljene strategije in njenega
uspesnega izvajanja bomo tudi v prihodnje uveljavljali politiko enakomernega ter postopno rastoCega
izplacevanja gotovinskih dividend.

V preteklem letu smo, znotraj okvira investicijskega nacrta in dolgoro¢ne strategije podjetja, presli v
zaklju€no fazo 5 letnega investicijskega ciklusa. Nalozbe v osnovna sredstva podjetja so dosegle viSino
4,142 milijard tolarjev, kar je za 37 % manj kot v letu 2004, ko smo investirali rekordnih 6,562 milijard
tolarjev. Tako rekoC celota teh sredstev je bila usmerjena v dokoncanje projekta modernizacije in
razSiritve proizvodnje pigmenta titanovega dioksida. Nacrtovana vrednost projekta, skupaj s projektoma
rekonstrukcije in posodobitve proizvodnje zveplove kisline ter prehoda na suho odlaganje sadre, znasa
95 milijonov evrov. Ta investicija je klju¢na za dolgoro¢no dobickonosnost in vitalnost podjetja. Celostno
obnovljena, modernizirana in razsirjena tovarna pigmenta bo dosegla polno projektirano zmogljivost
56.000 t z drugo polovico leta 2006. Postopna rast zmogljivosti se je pri¢ela z drugo polovico leta 2005.
Rezultat dvigovanja zmogljivosti v letu 2005 je rekordna proizvodnja, ki je presegla 47.000 t, kar je 18 %
veC kot je znaSal rekord do lanskega leta.



Zavezani filozofiji kontinuiranega napredka na podrodju varovanja in skrbi za okolie, smo tudi v
preteklem letu aktivnosti usmerjali v projekte omejevanja vplivov na okolje in racionalnega ravnanja z
energetskimi viri. Proces prilagajanja poslovanja evropskim okoljevarstvenim normam, predpisom in
standardom se je v letu 2005 dobro odvijal.

Skrbeli smo za celostni razvoj kadrovskega potenciala podjetja. Cinkarna Celje, d.d. je klasi¢no
procesno/proizvodno podjetje kemijskega sektorja, zato posveCamo dodatno skrb nepretrganemu
izboljSevanju varnosti pri delu in delovnih pogojev.

Aktivnosti na podro¢ju izboljSevanja uspesnosti sistema vodenja kakovosti so se v letu 2005 nemoteno
in intenzivno odvijale z vzdrZevanjem in izboljSevanjem vzpostavljenega sistema po 1ISO 9001:2000.
Akreditacijo laboratorija po ISO/IEC 17025 za analizo odpadnih vod smo razsirili Se na podrocje izluzkov
odpadkov.

Poslovne nacrte za leto 2006 smo izdelali na temelju napovedanih premikov v globalni gospodarski
aktivnosti, predvidenih stopenj rasti bruto druzbenega produkta v ekonomsko najpomembnejsih drzavah
ter panoznih analiz in predvidevanj. Ob prehodu v leto 2006 z zmernim optimizmom ugotavljamo, da je
pred nami poslovno leto, za katero bo znacilno izbolj$anje konjunkture in poslovnih pogojev v, za nas
najpomembnejsih, gospodarskih sektorjih. Priakujemo, da bomo v letu 2006 ustvarili prihodke od
prodaje v visini 32,3 milijard tolarjev, nacrt presega prodajo ustvarjeno v letu 2005 za 15 %.

Cisti poslovni izid za leto 2006 je nacrtovan v visini 1.332 milijonov tolarjev (+ 125 % na 2005). Poslovni
nacrt je ocena bodocih pogojev poslovanja in njegove uspesnosti, ki temelji na trenutno razpoloZljivem
naboru relevantnih informacij, zato ga je potrebno razumeti kot napoved s katero je seveda povezana
doloCena stopnja negotovosti.

Predsednik Uprave # generalni direktor




Porocilo Nadzornega sveta Cinkarne Celje, d.d.

V letu 2005 se je nadzorni svet sestal na Sestih sejah. Udelezba €lanov je bila vedno
polnostevilna. V okviru pristojnosti, ki jih nadzornemu svetu dajeta zakon in statut, so
Clani pazljivo obravnavali predlozena gradiva, z vprasanji ter zahtevami po dodatnih
podatkih in listinah pa so poskusali posamezne teme $e dodatno razjasniti. Tak nacin
delovanja nadzornega sveta dokazuje, da so €lani pri svojem delu ravnali s potrebno
skrbnostjo ter po svoji najboljSi vesti in znanju in tako odgovorno varovali interese
druzbe in delniCarjev.

V letu 2005 je priSlo tudi do spremembe v upravi druzbe. Na podlagi sklepa Se iz
prejSnjega poslovnega leta, je v juniju naloge predsednika uprave prevzel Tomaz
Bencina. V istem Casu pa je bila za clanico uprave imenovana tudi Nikolaja
Podgordek Seli€. Kadrovanje uprave z domacimi strokovnjaki, ki poleg splosne
strokovne usposobljenosti, temeljito poznajo tudi druzbo in panogo, se je izkazalo za
primerno, saj obseg prodaje raste, uspesSno pa se zakljuCuje tudi investicija v
razSiritev in modernizacijo proizvodnje pigmenta titanovega dioksida. Ob koncu leta
se je realizacija investicije priblizala nivoju 90%, doseZena izraba kapacitet pa je ta
odstotek Ze presegla, Ce upostevamo nacrtovano kapaciteto ob zakljuCku investicije.

Letno porocCilo o poslovanju, ki vsebuje predpisane racunovodske izkaze, razkritja in
pojasnila, po mnenju nadzornega sveta vsebuje vse poglavitne informacije in
kazalnike ter ustrezna pojasnila o posameznih dogodkih in dejstvih. Zato nadzorni
svet poro€ilo za leto 2005 in predlog delitve bilanénega dobicka, ki odraza politiko
dividend, naravnano na daljSe obdobje,v smislu 274. ¢lena ZGD-F, potrjuje.

Predsednik NS
M. ¥resk

A



Prodajni programi podjetja

Cinkarna Celje, d.d. je podjetie z relativno Sirokim proizvodno - prodajnim asortimanom. MnoZzico
razlicnih prodajnih podprogramov je mo¢ vsebinsko zdruziti v prodajne skupine v okviru katerih so
zdruzeni proizvodi s podobno uporabno namembnostjo.

Nosilna proizvodno - prodajna skupina je pigment titanov dioksid, ki zdruzuje prodajo razlicnih tipov
pigmenta. Pigment titanov dioksid je specialna anorganska kemikalija, ki se zaradi svojih izrednih
barvilnih/pigmentnih in kritnih lastnosti uporablja v industriji lakov in barv, umetnih mas, laminatov in
papirja. Cinkarna Celje, d.d. trZi pigment na globalnih trgih, kjer s stalnim napredkom v obsegu
proizvodnje, tehnologiji, prilagodljivosti ter z doseganjem optimalne kombinacije cena/kakovost/dobava,
uspesno konkurira mednarodnim korporacijam.

Druga nosilna skupina, ki je prvenstveno usmerjena v prodajo na mednarodnih trgih je proizvodnja in
predelava cinka, ki poleg prodaje titancinkove ploCevine zajema Se, po obsegu manj pomembno,
cinkovo Zico in cinkove zlitine. Titancinkova ploCevina je pretezno namenjena prodaji na
severnoevropskem trgu, kjer se tradicionalno uporablja za izdelavo stre$ne kritine, fasadnih oblog in
drugih dekorativno - zas€itnih gradbenih elementov.

Prodajna skupina proizvodov namenjenih potrebam graficne industrije ima v Cinkarni dolgo zgodovino.
Njeni zaCetki segajo v leto 1933, ko je bila vzpostavljena proizvodnja tiskarskih ploS¢ na cinkovi osnovi.
Najpomembnejsi proizvod v okviru omenjene skupine so danes tiskarske plos¢e za ofsetno tehniko
tiskanja.

Trzna skupina proizvodov za gradbeni$tvo je usmerjena v prodajo na domacem trgu in na trgu drzav
bivse Jugoslavije. Skupina zajema gradbene ter sanacijske mase, lepila, gradbene malte, strojne
omete, notranje in zunanje barve, ter poliuretansko peno za vgradnjo oken in vrat.

Vse pomembnejSa in v prihodnje zelo perspektivna (tudi zaradi ekolo$kih vidikov) je prodajna skupina
premazov, praSkastih lakov in masterbatchev. Gre za prodajno skupino, ki predstavija vertikalno
nadgradnjo osnovne proizvodnje pigmenta titanovega dioksida. Premazi se uporabljajo predvsem za
antikorozijsko za$Cito konstrukcijskih materialov, glavnina prodaje pradkastih lakov pa je namenjena
antikorozijskim in dekorativnim potrebam pri proizvodnii bele tehnike, ogrevalnih teles in druge kovinske
galanterije. Masterbatchi so relativno nov in propulziven proizvod namenjen vmeSavanju v plasticne
mase z namenom izboljSevanja uporabnih lastnosti le-teh.

Druge pomembnejSe proizvodno - prodajne skupine Cinkarne Celje, d.d. so:

- skupina proizvodov za kmetijstvo, ki zajema zaScitna sredstva za rastline ter rastne substrate, in

- skupina fluoriranih polimerov in elastomerov, ki so po svojih lastnostih uporabni za transport agresivnih
medijev in razne strojne dele v strojni opremi.



Analiza rezultatov in poslovanja v letu 2005
Prodaja

V preteklem letu smo skupno prodali za 28,2 milijard tolarjev izdelkov in storitev. Dosezeni rezultat
presega prodajo iz leta 2004 za 15,5 %. Kljub postopnemu umirjanju in zastojem mednarodnega
gospodarskega oZivljanja smo prodali tudi 2,4 odstotka ve¢ kot smo nacrtovali za leto 2005. Ob
upostevanju deflacioniranih zneskov (povprecni te€aj evra) lahko ugotovimo, da se je prodaja realno
povecala za 15,2 odstotka.

Zunanji pogoji doseganja omenjenih prodajnih rezultatov so bili sorazmerno neugodni. Realne stopnje
rasti BDP so se v vseh klju¢nih gospodarskih prostorih v primerjavi z letom 2004 znizale in izgubile
nekaj desetin odstotne tocke. Brez dvoma je bilo okolje tudi precej volatilno, kar se odraza v vi§ji
konjunkturi in dvigovanju obsega industrijske proizvodnje v prvi in tretji Cetrtini leta 2005 in ponovnem
zamiranju gospodarske aktivnosti v drugi in zadnji Cetrtini leta. IzhajajoCi obseg agregatnega
povprasevanja po proizvodih medorganizacijskega trga je imel tako trend po€asnega upadanja, hkrati je
bil sorazmerno nestabilen, v konc¢ni lastnosti pa vendarle dovolj visok, da je omogoCa realizacijo
solidnih prodajnih rezultatov. Omenimo nenazadnje Se ozracje optimizma, ki ga je bilo zaznati v zadnji
Cetrtini leta, ki se odrazata tudi na pozitivnem naklonu krivulj, ki napovedujejo prihodnjo gospodarsko
dinamiko v EU ter prelomu Sest let trajajocih recesijskih razmer v nemskem gradbenem sektorju.

Opredeljujoco vecino, to je 80 % celotne prodaje ustvarimo na tujih trgih. Od tega predstavljata izvoz
nosilnih izdelkov pigmenta titanovega dioksida in titancinkove ploCevine skupno 92 % (pigment 73 % in
ploCevina 19 %). Na tuje trge smo prodali za 22,5 milijard tolarjev oziroma 93,7 milijonov evrov
proizvodov. PreseZek glede na leto 2004 znaSa ve¢ kot 20 %, hkrati pa smo presegli tudi izvozne nacrte
za 3 %. Odli¢ni izvozni rezultati so torej posledica povecane koli¢inske prodaje in povprecnih prodajnih
cen nosilnih izdel¢nih skupin.

Prodaja na domacem trgu je ostala na ravni iz leta 2004. ZnaSa 5,7 milijard tolarjev, njen veji del
dosegamo s prodajo pigmenta titanovega dioksida in zveplove kisline, graficnih repromaterialov,
gradbenega programa in praSkastih lakov ter premazov. Stabilizacija trga je posledica kombinacije
naraS€ajoCe globalizacije domacCega trga (vstop tuje konkurence, kapitalska konsolidacija...) in
dejavnikov, ki sledijo v nadaljevanju. V ve¢jem delu pokrivamo vse potrebe domacdega trga (pigment,
Zveplova kislina), v doloCenem delu gre za programe, ki so dolgoroéno manj perspektivni, orientirani
zgolj na objektivno erodirajo¢i domadi trg (graficni repromateriali), zgolj man;jSi del pa se torej nanasa na
hitro rastoCe trge gradbenih materialov in v perspektivi tudi praskastih lakov.
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Najvecji del izvoza je bil ustvarjen na trgu Evropske unije (EU 24) 77 %, drzav bivSe Jugoslavije 8 %,
Turcije 5,3 %, ZDA 4 % in Vzhodne Evrope 0,6 %. Preostanek izvoza smo realizirali na trgih Bliznjega
in Srednjega Vzhoda 2,7 % ter Severne Afrike 2,4 %.

Najpropulzivnejsi je bil v letu 2005 prav gotovo trg EU, kamor smo prodali 17,2 milijard tolarjev izdelkov.
lzvoz v EU v primerjavi z letom 2004 povecal za 23 %. Preseganje prodaje iz leta 2004 in prodajnih
nacrtov je posledica uspesSnega plasmaja dodatno proizvedenih koli€in pigmenta titanovega dioksida (z
zaklju¢evanjem projekta v razSiritev in modernizacijo zmogljivosti) na ta trg. Pomemben pozitivni vpliv
pa ima tudi izrazito poveCanje borznih cen cinka, ki je vgrajeno v prodajne cene koncnega izdelka
titancinkove plocevine. Tradicionalno najpomembnejsi nacionalni trg je Nemdija, ki je v skupnem izvozu
udeleZena s 36 %, v preteklem letu pa se je prodaja na tem trgu povecala za 14 %.

Rezultati izvozne prodaje namenjene na trge nekdanje Jugoslavije, so bili primerjalno slab$i od izvoza v
EU, prodaja se je sicer povecala za 3 %, a je s tem dosegla raven iz leta 2003. Globalizacija in
liberalizacija tega trga postopno povecCuje stopnjo njegove konkurenc¢nosti, hkrati pa je trzni prostor za
naSe nosilne izdelke na teh trgih omejen.

Prodaja na preostale izvozne trge, ki je sestavljena iz skupine dolarskih trgov - ZDA, Sirija, Zdr. Arab.
Emirati, Kuvait, Saudova Arabija, Mercosur in nedolarskih trgov - Turgije, Svice, Rusije, Belorusije je
porasla za vzpodbudnih 20 % (kljub podcenjenemu dolarju). Povecanju je najve¢ prispevala za 25 %
viSja prodaja v Turcijo.

Dodajmo, da smo v preteklem letu pridobili tudi nekaj novih trgov solidnih potencialov: BaltiSke drzave,
Portugalska ter drzave Mercosurja, Bliznjega in Srednjega Vzhoda.
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Prodaja v tujino
Udelezba posameznih nacionalnih trgov v %
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Pri analizi prodaje po nosilni proizvodih ne moremo mimo prodaje pigmenta titanovega dioksida, ki
predstavlja 61 % celotne prodaje podjetja. Obseg povprasevanja na mednarodnem trgu pigmenta je v
odvisnosti od dinamike svetovne gospodarske aktivnosti preteklo leto regresiral za 2-5 %. S tem je
izgubil del obsega iz leta 2004, ko je povpraSevanje naraslo za 5-6%. Obseg nazivnih zmogljivosti je v
letu 2005 zrasel za 3 %. Vsakokratna izkorisCenost operativnih globalnih proizvodnih zmogljivosti ni
presegla izkustvene meje 97 %, kar bi omogocalo ob&utnej$a povecanja prodajnih cen. To izpri€ujejo
tudi neuspesni poskusi najvecjin petih proizvajalcev izpeljani v smeri dvigovanja prodajnih cen, ki so v
realnem smislu ostale na ravni leta 2004. Omenimo, da so se zaloge pigmenta pri proizvajalcih ob¢utno
znizale. Napovedi za leto 2006 so vzpodbudne saj ocene govorijo 0 4-6 % povecanju povpradevanja.
Cinkarna Celje, d.d. je v teh pogojih prodala rekordno koli¢ino pigmenta, ki je presegla koliCino iz leta
2004 za 16 %. Dosezene prodajne cene pigmenta izrazene v evrih so se povecCale za 2,3 %. Skupna
vrednost prodaje pigmenta se je povecala za 19 %. Obseg zalog pigmenta se je povecal 16 % in je
ustrezal 45 dnevni proizvodnji. V relativnem smislu so to rezultati, ki se v letu 2005 uvr§¢ajo v panozni
vrh.

Izdeltna skupina titancinkove ploCevine je v letu 2005 ponovno beleZila izrazito rast, tokrat v viSini
25 %, ter s tem dozivela nadaljevanje zmernejSe rasti iz leta 2003 in 2004, pogojene s takrat postopno
in stabilno rastjo borznih cen cinka. Rast v letu 2005 je posledica dveh prepletenih vzrokov, najpre;
11,4 % dviga koliCinske prodaje, ki temelji na oZivljanju severnoevropskega gradbenega sektorja in
uspesnem izrinjenju dela konkurence s tega trga. V nadaljevanju pa gre dvig prodaje pripisati 13, 6 %
povecCanju povprecnih prodajnih cen titancinkove plocevine, ki je posledica vgrajenega povecanja rasti
borznih cen Cistega cinka.

Koli¢inska prodaja gradbenih mas se je v letu 2005 povecala za 9 %. Dvig je predvsem posledica
koli¢inskega poveCanja prodaje malt za zidanje za 27 % in strojnih ometov za 11 %. Ob tem in ob
stabiliziranju prodaje izdelCnih podskupin: cementna lepila, izravnalne in sanacijske mase ter dekorativni
ometi s precej visjimi prodajnimi cenami, je padec povpre¢nih cen skupine gradbenih mas za 7 %,
priCakovan in logi¢en. Skupna vrednostna prodaje se je povecala za 3 %.

Navkljub izraziti cenovni konkurenci globalnih proizvajalcev in ozenju trZznega prostora vsled
uveljavljanja tehnoloskih suplementov (CtP plosce) v cilini panogi prodaje ofsetnih tiskarskih ploS¢, je
vrednostna prodaja ostala na ravni leta 2004 oziroma je padla za slabe 3 %. Prodajne koli¢ine so se
povecale za 0,3 %, povprene prodajne cene pa so padle za 3%.
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Po vec letih intenzivne rasti koliCinske prodaje praskastih lakov, ki je v treh zaporednih letih do 2005 v
povprecju presegala 30 % na letni ravni, je koliinska prodaja v preteklem letu padla za 3,5 %.
Povpreéne prodajne ceno so v letu 2005 zadrzale raven iz predhodnega leta.

Glede prodaje drugih pomembnejSih skupin proizvodov lahko v letu 2005 govorimo o doseganju
rezultatov, ki so v glavnem nad rezultati iz leta 2004, pri Cemer velja izpostaviti izrazitejSe povecanje
vrednostne prodaje cinkovega sulfata za 118 %, cinkove Zice za 28 %, Cuprablaua za 13 % in zelene
galice za 31 %. Opozorimo Se na visoko povecanje, v absolutnih zneskih sicer manjSih programov
fluoriranih termoplastov, sistemov za transport agresivnih medijev in ostalih zdruzenih v poslovni encti
Veflon za 64 %.

Prodaja
Udelezba posameznih nosilnih proizvodov v %
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Prodaja pigmenta titanovega dioksida, titancinkove ploCevine in gradbenih mas predstavlja skupno 81,5
odstotkov celotne prodaje podjetja. Glavnina prodaje pigmenta in ploCevine je bila v letu 2005
ustvarjena na izvoznih trgih, to je 95,5 % celotne prodaje pigmenta titanovega dioksida in 92 % prodaje
titancinkove ploCevine. Delez izvoza pri prodaji gradbenih mas znaSa 23,1 %, gre za izvoz na trge
drzav bivde Jugoslavije. Glede na leto poprej so navedeni izvozni deleZi ostali na podobni ravni. V
primerjavi s predhodnim letom se je delez omenjenih nosilnih programov v skupni prodaji podjetja
povecal za 2,5 odstotni tocki.

Povpre¢na kumulativna realna rast prodaje (vrednosti deflacionirane z vsakoletnim povpre¢nim te¢ajem
evra) znaSa v zadnjih 10 letih 6,0 % letno. Rast prodaje je bila negativna v letih 1996, 2001, 2002, 2003
najviSje stopniji rasti smo dosegli v letu 1997, 2000 in 2005, znaSale so 34,5 %, 23 % in 15,2 %.

Prodajni nacrti za leto 2006 izhajajo iz ocen dinamike najpomembnej$ih in kritinih makroekonomskih
indikatorjev. Obseg povpraSevanja po naSih najpomembnejsih proizvodih je v veliki meri povezan s
stopnjami rasti bruto druzbenega produkta nosilnih svetovnih gospodarstev. Skladno s stvarnimi
ocenami naj bi v letu 2006 stopnja rasti realnega svetovnega bruto druzbenega produkta dosegla
podobno vrednost kot v letu 2005, hkrati pa naj bi se ta stopnja v EU mejno povecala in bi v letu 2006
znaSala 1,7 %. Za nas najpomembnejSe, gospodarstvo Nemcije bo povecalo obseg gospodarske
aktivnosti po stopnji 1,4 % (posebno pomembna je priakovana 0,8 % rast nemskega gradbenega
sektorja). Na podlagi omenjenih trendov in napovedane rasti povpraSevanja na trgu pigmenta
titanovega dioksida pri¢akujemo, da bodo v letu 2006 pogoji poslovanja sorazmerno solidni.
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Posledicno nacrtujemo, da bomo v letu 2006 dosegli prihodke od prodaje v visini 32,3 milijard tolarjev,
kar predstavlja 15 odstotno povec€anje v primerjavi s prodajo v letu 2005. Nacrti za leto 2006 implicirajo
dologeno stopnjo negotovosti, ki se nanasa na splodni gospodarsko/varnostno/politicni polozZaj v svetu.

Poslovni izid

Cisti poslovni izid dosezen v letu 2005 zna$a 592 milijonov tolarjev. V pogojih ohlajanja mednarodne
gospodarske klime in znizevanja industrijske proizvodnje nosilnih ekonomij znacilnih za leto 2005 je 6
odstotno zaostajanje za Gistim poslovnim izidom iz 2004 sprejemljiv rezultat. Cisti poslovni izid dosezen
v letu 2005 je za 32 % niZji od nacrtovanega zato, ker v nacrtu poslovnega izida nismo vracunali davka
od dobicka zaradi nejasnosti povezanih z novim zakonom o davku od dohodka pravnih oseb, ki je bi
sprejet med letom. Predvsem pa je niZji zaradi enkratnih popravkov vrednosti spornih terjatev in
financnih nalozb, zajetih v izkazih in bilancah leta 2005. Dosezena poslovna uspesnost podjetja je
dosegla povpreCje rezultatov pomembnejSih podjetij oz. njihovim sektorskim rezultatom primerljivih
globalnih panog v katere sodijo nasi nosilni proizvodi. Rezultati omenjenih poslovnih subjektov so bili na
ravni predhodnega leta, v dolo€enem delu pa so se celo poslabsali.

Za leto 2005 je podjetje prvi¢ po letu 2001 obracunalo korporativni davek iz poslovnega izida/dobicka.
Efektivna davéna stopnja, ki izkljuuje zneske v letu 2005 odloZenih davkov, znaSa 11 %. OdloZeni
davki v visini 114 milijonov tolarjev se izkazujejo z namenom uskladitve obraCuna davka od dohodka
pravnih oseb in izkaza poslovnega izida, ki se razlikujeta za davéno nepriznane odhodke v letu 2005, ki
pa bodo priznani v prihodnjih letih. Izkaz poslovnega izida pa jih zajema Ze v letu 2005. Efektivna
davcna stopnja izhajajoca iz obracuna davka od dohodka pravnih oseb pa znasa 28 %. Preseganje
zakonske stopnje davka od dohodka pravnih oseb je posledica davéno nepriznanih prevrednoten;
terjatev in finanCnih nalozb ter povecanja davéne osnove, ki se nana$a na davéne obveznosti nastale
zaradi izplacila dobicka v letu 2005. Upostevajo¢ slednje je mo¢ ugotoviti, da poslovni izid pred
obdavéitvijo v letu 2005 presega dosezenega v letu 2004 za 6 %, hkrati pa je niZji od nacrtovanega za
24 %. Realna stopnja znizanja Cistega poslovnega izida, izraCunana z uporabo deflacioniranih
vrednosti, je v letu 2005 znaSala 6,1 %. Spreminjanje viSine Cistega poslovnega izida v zadnjih
desetih letih prikazuje naslednja slika.

Cisti poslovni izid
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Na viSino doseZenega Cistega poslovnega izida so v najvecji meri pozitivno vplivali odlicni prodajni
rezultati in nizki stroski financiranja izhajajoCi iz nizke ravni referenénih obrestnih mer ECB in FED,
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negativno pa vrsta dejavnikov, pri Eemer velja opozoriti vsaj na sledece. V prvi vrsti gre za poveCevanje
vhodnih cen borznih surovin/materialov ter globalno trzenih surovin, ki so pomembno odvisne od
gibanja opredeljujoCih cen energije. Izjemno agresivno so v preteklem letu narascale cene energije in
pitne vode, pri tem izstopa rast cen zemeljskega plina in nafte. Nenazadnje omenimo $e hitro
povecevanje stroskov dela, le - ti so se v letu 2005 povecali za 7 %.

Pregled poslovnih rezultatov v zadnjih desetih letih (upoStevane so vrednosti deflacionirane s
povprecnim teCajem evra), kaZe na solidno poslovno uspesnost. Kumulativni dobicki ustvarjeni v zadnjih
desetih letih znasajo 21,9 milijonov evrov, povprecni letni Cisti poslovni izid v zadnjin desetih letih pa
znaSa 2,2 milijona evrov. Povpre¢na letna stopnja dobickovnosti prodaje (deleZ Cistega poslovnega
izida v prodaji) je v zadnjih petih letih znasala 2 %. Cista donosnost kapitala (ROE) je od leta 1995
nihala skladno s konjunkturnimi spremembami dosegla najnizjo oziroma negativno raven v letih 1996 in
1997, najvisjo pa v letu 2000, ko je znasala 6,9 %. Cista donosnost kapitala je v letu 2005 znasala
2,6 %. Cista donosnost sredstev (ROA) je od leta 1995 do leta 2004 nihala s sorodno dinamiko in je v
letu 2000, ko je znaSala 4,9 %, dosegla najvisjo vrednost. V letu 2005 ROA dosega visino 1,3 %.

Poslovni izid iz poslovanja
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Najveji del celotnega poslovnega izida iz poslovanja Cinkarne Celje, d.d. je v letu 2005 generirala
prodajno/proizvodna skupina pigmenta titanovega dioksida. Korporativni poslovni izid iz poslovanja je bil
v letu 2005 za 2,6 % nizji kot leto poprej, hkrati pa je bil za 24,8 % niZji od nacrtovanega. Po obracunu
vpliva finanénih prihodkov in odhodkov v letu 2005 presega poslovni izid iz rednega delovanja
doseZenega v letu 2004 za 6 %, za naCrtovanim pa zaostaja za 24 %. Negativni saldo iz financiranja v
viSini 517 milijonov SIT se je, kljub povecanju stroSkov obresti za 21 %, glede na leto 2004 znizal za
11 %. ZniZzanje skupnega salda je posledica ponovnega zmanjSanega salda tecajnih razlik, ki so
posledica prevrednotovanja tekoCih prihodkov in odhodkov, stanj terjatev in obveznosti iz poslovanja ter
iz financiranja - fakturiranih oz. denominiranih v tujih valutah. Dejstvo je, da je bila v letu 2005 stabilnost
valutnega trga ter dodatno povecana trdnost medsebojnih menjalnih ugodneja kot v letu 2004 in 2003,
ko smo se sreCevali predvsem s silovito dinamiko gibanja te¢aja dolarja in hitrim upadanjem tecaja
omenjene valute, delno pa tudi s hitrejSo apreciacijo EUR.

Splodni prevrednotovalni popravek kapitala v izkazu poslovnega izida za leto 2005 ni obracunan, saj je
znaSala apreciacija te€aja EUR v letu 2005 manj kot 5,5 %.
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Nacrt Cistega poslovnega izida za leto 2006 vsebuje poleg priCakovanj o gibanjih najpomembnejSih
spremenljivk poslovne uspesnosti podjetja tudi doloCeno stopnjo negotovosti povezano s tveganiji, ki se
nanasajo na politicno/varnostno pogojeno nestabilnost svetovnega gospodarstva. Nacrtovani Cisti
poslovni izid za leto 2006 znaSa 1.332 milijonov tolarjev, kar je 125 % vecC od realiziranega v letu 2005.
Nacrt Cistega poslovnega izida vkljuCuje tudi davek iz dobicka v viSini 234 milijonov tolarjev, upostevana
efektivna davéna stopnja znasa 15 %.

Delnice - njihova vrednost in promet

Delnice Cinkarne Celje, d.d. kotirajo na prostem trgu Ljubljanske borze pod oznako CICG. Enotni teca;
na prvi dan trgovanja to je 6.3.1998 je znasal 6.300 SIT/d.

Skupno Stevilo delnicarjev na zadnji dan v letu 2005 je znaSalo 2.077, le-ti so skupno posedovali
814.626 delnic. Stevilo delnicarjev se je od zaCetka trgovanja na prostem trgu do zadnjega dneva v letu
2005 zniZalo za 58,6 %. Proces koncentracije lastnidtva se nadaljuje.

Ugotovimo lahko, da je bilo gibanje vrednosti delnice Cinkarne Celje, d.d. na prostem trgu
vrednostnih papirjev Ljubljanske borze v letu 2005 usmerjeno rahlo navzdol, trend ustreza obemu
trendu slovenskega kapitalskega trga v letu 2005. Od zadnjega trgovalnega dne v letu 2004 do
zadnjega trgovalnega dne leta 2005 se je vrednost delnice zniZala povecala iz 26.979 SIT/d na 24.665
SIT/d, oziroma za 8,6 %.

Trzna kapitalizacija podjetja je na zadnji trgovalni dan v letu 2005 znaSala 20,10 milijard SIT, kar je
predstavijalo 2,40 % celotne trzne kapitalizacije delnic prostega trga. Trzna kapitalizacija podjetja na
zadniji dan leta 2004 pa je znaSala 21,98 milijarde SIT in je bila udelezena v celotni trzni kapitalizaciji
delnic prostega trga z 4,65 %. Slika, ki sledi, prikazuje gibanje vrednosti delnice CICG v zadnjem letu
(enotni teCaj konec meseca).

Trzna vrednost delnice
Gibanje vrednosti od pricetka prodaje na prostem trgu v SIT
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Povpreéni kumulativni meseéni promet z delnicami Cinkarne Celje, d.d. je v letu 2005 znaSal 64
milijonov SIT in je bil za 10 % vi§ji od povpreénega mesecnega prometa v letu 2004, ko je le-ta znasal
58 milijonov sit. Povprecni dnevni promet z delnicami CICG pa je v letu 2004 znaSal 3 milijone SIT (v
letu 2004 je znaSal 2,7 milijona sit). Skupni letni promet je znaSal 771 milijonov tolarjev.
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Preglednica prikazuje skrajne vrednosti teCaja delnice in kumulativnega mese¢nega prometa v zadnjih

treh letih.
2003 2004 2005
najvisji najnizji najvisji najnizji najvisji najnizji
Tecaj delnice v SIT/d 28.000 22.318 27.999 26.448 33.018 22.438
Kumulativni mese¢ni promet v 000 SIT 349.172 22.416 114.648 24.800 245.874 11.621

Dividende

Skupscina delniCarjev podjetja je na svojem zasedanju dne 16.05.2005 izglasovala predlog Uprave in
Nadzornega sveta o uporabi bilan¢nega dobicka za leto 2004. Skladno s sprejetim predlogom so bile
dividende izpla¢ane v bruto visini 600 SIT/d oziroma v neto viSini 450 SIT/d. Glede na predhodno leto
se je vrednost izplacanih gotovinskih dividend povecala za 20 %.

Izplacila dividend v zadnjih treh letih so prikazana v naslednji preglednici.

2003 2004 2005 % sprememba 2005 % sprememba 2004
Bruto div. v SIT/d 500 500 600 +20 -
Neto div. v SIT/d 375 375 450 +20 -
EPS v SIT/d* 856 793 581 -27 -32

* Earnings per share (poslovni izid iz poslovanja zmanj$an za placane obresti in davek iz dobi¢ka, na
delnico)

Podjetje je v letu 2005, navkljub relativno tezkim in izzivov polnim poslovnim razmeram, ki so povezane
tudi z visoko dinamiko investiranja, nadaljevalo s politiko izplatevanja rednih in stabilnih gotovinskih
dividend s predvidljivimi stopnjami rasti. Dividendna politika je odraz poslovanja na izredno dinamiénih
globalnih trgih, ki zahtevajo nenehen napredek in posledi¢no visoko stopnjo reinvestiranja ustvarjene
dodane vrednosti. Slednje se bo, v skladu s pri¢akovanji, odraZalo v stabilnih kapitalskih donosih
delnice CICG v prihodnje.

Temelje¢ na sorazmerno visokih potrebah po denarnih sredstvih v kritiéni zakljuéni fazi investicijske
ciklusa (predvsem govorimo o projektu modernizacije in razSiritve proizvodne zmogljivosti pigmenta
titanovega dioksida) in nujnem povecanju obsega gibljivin sredstev (zalog in terjatev) zaradi
poslediCnega povecanja proizvodnje in prodaje, Uprava za leto 2006 predlaga zmerni dvig viSine
izplacila gotovinskih dividend. Gre za dividende, ki bodo izpla¢ane na podlagi bilancnega dobicka 2005.

Podijetje v letu 2005 ni formiralo sklada lastnih delnic.

Odhodki in stroski

Ob relativno nizki stopniji inflacije, ki je v Sloveniji dosegla 2,3 %, ugotavljamo, da le- ta ni ve¢ omembe
vredno gonilo nestabilnosti poslovnega okolja. Mimo tega smo se v letu 2005 borili s hudimi pritiski na
povecevanje cen industrijskih inputov. Glavnina nestabilnosti prej kot ne izvira iz zaskrbljujo¢ih politicno
varnostnih razmer v svetu, ki se neposredno odrazajo v visokih in nestabilnih ravneh cen energentov,
posredno pa seveda vseh surovin predelovalnega sektorja.
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Neposredni stroSki surovin/materialov, embalaze in energije so v letu 2005 v primerjavi s predhodnim
letom nominalno povecali za 14,6 %, Ce upoStevamo realne vrednosti (izrazene v evrih) pa so se i
stroSki povecali za 14,2 %. Ob izlo€itvi vpliva zniZanja stroSkov materiala, surovin in energije, ki se
nanasajo neposredno na usredstvene lastne proizvode in storitve (vrednost usredstvenih se je znizala
za 27 %) je mo¢ nedvoumno ugotoviti, da so se stroski materiala, surovin, energije in embalaze vezani
izkljuéno na proizvodnjo realno povecali za 17,7 odstotkov. Ob upoStevanju dejstva, da se je fizicna
proizvodnja v letu 2005 v primerjavi z letom poprej povecala za 10,4 % ter, da smo vseskozi posvecali
posebno pozornost optimiranju specificne porabe surovin, energije in naporom usmerjenim zniZzevanju
nabavnih cen sodimo, da je poveCanje zaskrbljujoCe. ZaskrbljujoCe zato, ker pretezni delez problema
izvira iz tezko obvladljive rasti stroSkov energije. Tako smo za kubiCni meter zemeljskega plina v
decembru 2005 placali 50 % vec¢ kot v decembru 2004, za kubi¢ni meter pitne vode pa celo 60 % ve€. Z
aktivnim pristopom v okviru integralnega projekta optimiranja porabe energije poskusamo negativne
ucinke rasti cen nevtralizirati. Zaradi rasti cen energije se je nadaljeval tudi proces povecevanja cen na
globalnih surovinskih trgih, ker je dodatno negativno vplivalo na bilanco nabave. Hkrati pa pri pozitivnih
vplivih na nabavni strani ni mo¢ spregledati ucinkov nizke vrednosti dolarja v kontekstu nabave surovin
na dolarskih trgih, kjer nabavljamo predvsem titanonosne rude.

Strodek plac se je v letu 2005 skladno s kolektivno pogodbo, sprejetimi dogovori socialnih partnerjev in
placno politiko Uprave povecal za 4,7 %. Skupni stroSki dela pa so se v primerjavi z letom 2004 povecali
za 6,5 %. Dinamika stroSkov dela je bila povezana z doseganjem zastavljene produktivnosti.

V letu 2005 je znesek obraCunane amortizacije, zaradi postopnega zakljuCevanja projekta
modernizacije in razSiritve proizvodnje pigmenta titanovega dioksida in posledicnega procesa aktiviranja
opredmetenih osnovnih sredstev, za 15 % vi§ji kot v letu 2004. Glavnina investiranih sredstev v okviru
projekta razsiritve in modernizacije proizvodnje pigmenta do 31.12.2004 e ni bila polni funkciji oziroma
aktivirana, zato je bil vecji del teh sredstev izkazan kot »opredmetena osnovna sredstva v gradnji in
izdelavi.

StroSek obresti se je v letu 2005 povecal za 21 %, zna3al je 634 milijonov tolarjev. PovecCanje izvira iz
povecanega absolutnega obsega finanéne zadolZenosti za 21 %. StroSki dolZniSkega financiranja so bi
v relativnem smislu ugodni, cena denarja nizka, kar sledi tudi iz nizke ravni referencnih obrestnih mer
ECB. Projekt razSiritve proizvodnje pigmenta titanovega dioksida je pretezno dolznisko financiran.

V' teh, sorazmerno neugodnih, pogojin smo uspeli v letu 2005 z restriktivno poslovno politiko na
podro¢ju obvladovanja stroskov, raven stroskov in odhodkov vsebinsko omejiti in s tem ustvariti Cisti
poslovni izid v viini 592 milijonov tolarjev. Pri tem ponovno opozorimo na izrazito negativni vpliv
iziemnega popravka vrednosti, to je prevrednotenja spornih terjatev in finanénih nalozb v letu 2005.

Spreminjanje visine stroSkov in udelezba posamezne vrste v skupnih odhodkih je prikazana v sliki, ki
sledi.
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Odhodki iz rednega delovanja
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Sredstva in viri

Vir financiranja dosezenega obsega poslovanja so v letu 2005 predstavijala lastna sredstva
akumulirana v procesu tekoCega poslovanja ter kratkorocni dolzniski viri. Financiranje povecanja in
nadgradnje proizvodno/poslovne opreme in zgradb ter nalozbenja v teku (glavnina nalozb v
opredmetena osnovna sredstva je bila usmerjana v projekt posodobitve in intenzifikacije proizvodnje
pigmenta titanovega dioksida) pa je potekalo predvsem z uporabo izbranih dolgoro¢nih dolzniskih virov
doma in v tujini. V preteklem letu smo posvetili pozornost optimiranju strukture virov in usklajevanju
ro¢nosti sredstev ter njih virov.

V' primerjavi s predhodnim letom so se gibljiva sredstva v letu 2005 povecala za 14 %, njihova skupna
viSina je na dan 31.12. znaSala 14,72 milijard SIT. Delez gibljivih sredstev v celotnih sredstvih podjetja
je znaSal 31,2 %, v primerjavi s predhodnim letom se je povecal za 1,4 odstotne toCke. V strukturi
gibljivin sredstev predstavljajo najobseznejSo kategorijo zaloge s 47 odstotno udelezbo, v letu 2005 so
se, predvsem na racun 16 % povecanja zalog gotovih izdelkov in 17 % pove€anja zalog materiala,
poveCale za 15 %. Kratkorocne poslovne terjatve so se poveCale za 24 %, zajemajo predvsem
kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v visini 5,04 milijarde SIT (te so glede na stanje konec leta
2004 porasle za 17 %). Dvig je v najvecji meri posledica 30 % viSjega obsega prodaje v zadnjem
kvartalu leta 2005 glede na isto obdobje leta 2004, nasprotni u€inek pa ima prevrednotenje spornih
terjatev v visini 306 milijonov tolarjev. KratkoroCne finanéne naloZbe so se povecale za 4 % (zajemajo
predvsem za prodajo kupliene vrednostne papirje — blagajniSke zapise bank v viSini 1,74 milijard
tolarjev). Znesek dobroimetja pri bankah, Cekov in gotovine se je glede na stanje konec leta 2004 znizal
za 52 %, pri Cemer so devizni depoziti (39 % vseh denarnih sredstev) namenjeni zavarovanju financnih
obveznosti do domacih bank.

Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji in denarna sredstva so na dan 31.12.2005 dosegla skupno
viSino 2,08 milijarde SIT, kar je za 12 % manj kot na zadnji dan leta 2004, ko so znaSala 2,37 milijarde
SIT. Obseg zelo likvidnega premozenja je v letu 2005 nihal v soodvisnosti z zagotavljanjem vsakokratne
in stabilne likvidnosti/solventnosti podijetja. Medletno dinamiko spreminjanja viSine omenjenih sredstev
(31.12.) prikazuije slika, ki sledi.
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Za prodajo odkupljeni vrednostni papirji
in denarna sredstva
V milijardah SIT
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Stalna sredstva na dan 31.12.2005 so se glede na zadnji dan leta 2004 povecala za 7 %. Dvig je
posledica 7 odstotnega poveCanja vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev v sklopu projekta
razSiritve proizvodnih zmogljivosti pigmenta, delez teh sredstev prestavija 97 % vseh stalnih sredstev.
Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev (31.12.2005) znasa 65 milijard tolarjev, popravek
vrednosti pa 33,5 milijard tolarjev. Izrazito pove¢anje v visini 13 % je mo€ opaziti pri neopredmetenih
dolgoro¢nih sredstvih, to poveCanje se nanasa na programsko opremo in dolgoroCne pravice
nabavljene v okviru prej omenjenega projekta. Dolgoro¢ne finanéne naloZbe so se v primerjavi z
lanskim letom zniZale za 14 %, zajemajo pa delnice in deleZ podijetij, ter vrednosti danih dolgoro¢nih
posojil za prodana stanovanja.

Vrednost kapitala, na dan 31.12.2005, predstavlja v strukturi obveznosti do virov sredstev 47,7 %, kar
je za 4,2 strukturnih odstotkov manj kot konec leta 2004. Vrednost kapitala je v letu 2005, glede na
stanje 31.12.2004 ostala tako reko¢ nespremenjena oziroma se je povecala za 86 milijona tolarjev
pozitivne razlike med Cistim poslovnim izidom leta 2005 in predlogom bilan¢nega dobicka leta 2004. V
celotnem kapitalu je ostala vrednost osnovnega/vpoklicanega kapitala nespremenjena, to je 4.887.756
tisoC tolarjev in ga sestavlja 814.626 delnic po nominalni vrednosti 6.000 tolarjev. Knjigovodska
vrednost delnice na dan 31.12.2005 znasa 27.611 SIT.

Delez celotnega finanénega in poslovnega dolga v obveznostih do virov sredstev na dan 31.12.2005
znaSa 47,6 %. V primerjavi s stanjem na dan 31.12.2004 se je skupna viina dolga v letu 2005
povecala iz 18,6 milijard SIT na 22,5 milijard SIT, kar predstavija 21 % dvig (stopnja skupnega dolga se
je povecala za 4,5 odstotnih tock).

Dolgoroéne finan¢ne in poslovne obveznosti so se glede na stanje ob koncu predhodnega leta
poveCale za 14 %. Najvedji deleZ, to je 93,5 %, predstavijajo obveznosti za dolgoroéna posojila bank v
visini 7.322.718 tiso¢ SIT, dolgorocne finanCne obveznosti do bank so se dvignile za 15,7 % glede na
stanje 31.12.2004. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do drugih znaSajo 508.848 tiso¢ SIT in
predstavljajo 6,5 % vseh dolgoro¢nih obveznosti, v obravnavanem obdobju so se znizale za 9 %.

Kratkoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti so se glede na stanje konec leta 2004 zviSale za 25 %.
Najvedji delez predstavljajo obveznosti za kratkoroCna posojila bank v viSini 11.581.632 tisoc tolarjev, ki
so se glede na stanje konec leta 2004 povecale za 27 %. Kratkoro&ne finan¢ne obveznosti do drugih na
zadnji dan leta 2005 znaSajo 345.089 tisoC tolarjev (-26 % na 31.12.2004), kratkoroCne poslovne
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obveznosti do drugih pa so znaSale 936.307 tiso¢ tolarjev (+ 33,5 % glede na konec leta 2004,
poveCanje se nanaSa na obracunani davek od dohodka). KratkoroCne poslovne obveznosti do
dobaviteljev so se v letu 2005 zaradi dviga obsega poslovanja povecale za 20,3 % ter so konec leta
znaSale 1.736.086 tisoc tolarjev.

KratkoroCne in dolgoroéne finanéne obveznosti dosegajo na dan 31.12.2005 skupno viSino 19.249.439
tiso¢ tolarjev (poveCale so se za 21,1 %), od tega predstavijajo dolgorocne finanéne obveznosti
7.322.718 tiso¢ tolarjev 0z. 38 %. Povzamemo lahko, da znaSa skupna stopnja finanne zadolZenosti
podjetja na dan 31.12.2005 natan¢no 40,8 %, kar pomeni, da se je v letu 2005 zviSala za 4 odstotne
tocke. Na dan 31.12.2004 je znaSala 36,8 %. Znesek ban¢nega dolga konec leta 2005 znasa 18,9
milijard tolarjev oziroma 78,9 milijonov EUR.

Cinkarna Celje, d.d. je v letu 2005 brez tezav in ob zapadlosti poravnavala svoje obveznosti in s tem
vzdrZzevala svojo vsakokratno, z optimiranjem in usklajevanjem dolgoro¢nih denarnih tokov, pa tudi
dolgoroéno likvidnost oziroma solventnost.

Obveznosti do virov sredstev
Udelezba posameznih virov v %
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Temelji razvoja
Zaposleni

Dejavnost na kadrovskem podro¢ju je bila v letu 2005 usklajena z uresniCevanjem ciljev poslovne
politike. V tem smislu nadaljujemo z restriktivno politiko pri eksternem zaposlovanju, kjer Se vedno
pokrivamo le potrebe po delavcih z visoko in univerzitetno izobrazbo, ostale potrebe reSujemo z
notranjim razporejanjem.

Od leta 1985, ko smo uvedli dolgoroéno restriktivno kadrovsko politiko se je, z mehkimi metodami brez
odpusc¢anja, Stevilo zaposlenih ve¢ kot razpolovilo.
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ZAPOSLENI
ZniZevanje stevila zaposlenih od leta 1985
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Druzba veliko vlaga v razvoj in izobraZevanje zaposlenih. Politika zaposlovanja in izobrazevanja
pozitivno vpliva na dvig kvalifikacijske strukture, ki kljub dolgoroCni kadrovski restrikciji za nove
zaposlitve vidno raste.

Podrobnejsi prikaz kvalifikacijske strukture je razviden v sploSnem delu razkritij in pojasnil k
racunovodskim izkazom za leto 2005.

V letu 2006 nacrtujemo povprecno 1167 zaposlenih, kar je za odstotek manj zaposlenih kot v letu 2005
Nacrtovano Stevilo izhaja iz predvidenega obsega proizvodnje in prodaje, ob upostevanju ekonomike
proizvodnih procesov ter intenziviranja del na dolo€enih strokovnih podrocjih. Raven znanja zaposlenih
bomo dvigovali z razlicnimi oblikami organiziranega funkcionalnega izobrazevanja s strani druzbe,
Studijem ob delu, kot tudi z usmerjenim vzpodbujanjem zaposlenih k samoizobrazevanju, kot enim od
pomembnih faktorjev razvoja.

Nalozbe

Nalozbena politika Cinkarne, je strateSko usmerjena v investicijske projekte posodabljanja in Siritve
perspektivnih proizvodnih programov, racionalno rabo energije, varovanje okolja in izboljSevanje
pogojev dela. V letu 2005 je bila investicijska dejavnost prvenstveno posveCena dokoncanju projekta
razSiritve in modernizacije proizvodnje pigmenta titanovega dioksida.

PriCetek projekta sega v leto 1999, fazni zagon novih proizvodnih zmogljivosti se je zacel z drugo
polovico leta, predvidoma pa naj bi se koncal z drugo polovico leta 2006. Z njegovo realizacijo Zelimo
letno proizvodnjo povecati na raven 60.000 ton, kar bo po nasih ocenah in izracunih zagotavljalo
osnove uspeSnega poslovanja tudi v negativnih fazah konjunkturnega cikla. S to kapaciteto bo znasal
na$ deleZ 1 % svetovnih in 3,5 % vseh evropskih proizvodnih zmogljivosti pigmenta titanovega dioksida.
Ocenjena celotna vrednost investicije (s podprojektoma prehoda na suho odlaganje in rekonstrukcije
proizvodnje Zveplove kisline) znasa 95 milijonov EUR.

Potrosnja titanovega dioksida v svetu bo ob kratkoro¢nih nihanjih v prihodnjih letih rasla v povpredju za
2 % letno. Uspesni trzni plasma dodatno proizvedenih koli¢in pigmenta v letu 2005, potrjuje pravilnost
odloCitve glede razSiritve proizvodnih zmogljivosti. Proizvodnja pigmenta se je v letu 2005 povecala za
veC kot 17 %.
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Vlaganja v proizvodnjo obsegajo rekonstrukcijo in modernizacijo obstojeCih ter vgradnjo novih
zmogljivosti. Sestavni del projekta je tudi prehod na suho odlaganje sadre iz nevtralizacije kislih odplak,
za kar smo v procesu lastninjenja dobili odobreno dolgoro¢no rezervacijo. Povezani projekt je tudi
rekonstrukcija in posodobitev proizvodnje Zveplove kisline, ki po ¢asovni dinamiki odstopa od dinamike
izvornega projekta, vendar pa ne omejuje nacrtovanega polnega zagona proizvodnih zmogljivosti
pigmenta.

Skupna vrednost investicij je v letu 2005 dosegla 4,14 milijard tolarjev in bila s tem znotraj nacrtovanega
okvira. Glede na leto 2004 se je vrednost zniZala za 37 %.

Razvojna dejavnost

Razvojno raziskovalni projekti so bili v letu 2005 ciljno usmerjeni v izbolj$anje kakovosti proizvodov,
zniZanje stroSkov, zmanjSanje vplivov na okolje in izboljSanje delovnih pogojev. Izvajali so se v vseh
poslovnih enotah 0z. na vseh nosilnih skupinah proizvodov v skladu s Planom razvojno raziskovalnih
projektov.

Glavnina razvojno raziskovalne dejavnosti je bila tudi v letu 2005 Se vedno usmerjena v projekt
modernizacije in intenzifikacije proizvodnje titanovega dioksida. V tej povezavi je skladno s terminskim
planom projekta potekala postopna menjava opreme in tehnologije na posameznih tehnoloSkih
postopkih. TekoCe razvojno delo na podrocju proizvodnje titanovega dioksida, je bilo usmerjeno v
optimizacijo in racionalizacijo proizvodnih procesov (spremembe in zamenjava vhodnih materialov oz.
njihovih delezev, ipd.). Vzporedno je teklo delo na projektu uvajanja racunalniSkega vodenja procesov.

Interno so potekala dela na projektu »Koristna uporaba kislih odplak in proizvodnje TiO2« . V zadnjem
kvartalu leta je bila sprejeta odloCitev za izdelavo tehnoloSkega projekta Separacija sadre in s tem
posledi¢no proizvodnja novega proizvoda CE GIPS v letu 2006.

Cinkarna Celje, d.d. investira v raziskovalno razvojno dejavnost letno 1,4 % celotnih prihodkov od
prodaje.

Na projektih razvojno raziskovalnih nalog so sodelovali zaposleni raziskovalci, strokovnjaki iz
posameznih specializiranih podro€ij podjetja ter sodelavci iz zunanjih znanstveno raziskovalnih institucij.

Zagotavljanje kakovosti

Politika in cilji kakovosti so bili v letu 2005 usmerjeni v izpolnjevanje zahtev, potreb in pricakovanj nasih
odjemalcev ter s tem v ohranitev in Siritev trznih pozicij. Zadovoljstvo nasih odjemalcev sistematicno
spremljamo. V izpolnjevanje teh zahtev so bile usmerjene vse dejavnosti v druzbi, s sistemom
vodenja kakovosti po ISO 9001 : 2000.

Cilji politike kakovosti v letu 2005, so bili usmerjeni v:
- izboljSanje kakovosti in racionalizacijo porabe resursov z razvojnimi aktivnostmi in vlaganji v
modernizacijo proizvodnih zmogljivosti;
- zagotavljanje kakovosti proizvodov in storitev ter pravocasnosti dobav v skladu z zahtevami,
potrebami in priCakovaniji odjemalcey;
- spremljanje in preverjanje ucinkovitosti realiziranih ukrepov ter uvajanje sistema izboljSav;
- modernizacijo naprav v smeri pove€ane stabilnosti proizvodnje.
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V letu 2005 smo razsirili sistem vodenja kakovosti na proizvodnjo gradbenih mas, zascitnih sredstev za
kmetijstvo, cinkovega sulfata in rastnih substratov.

Akreditacijo laboratorija po ISO / IEC 17025, ki smo jo pridobili v letu 2004, smo v letu 2005 razsirili Se
na podrocje izluzkov odpadkov.

Vodstvo podjetja je z vodstvenim pregledom in notranjimi presojami ugotavljalo u€inkovitost in
uspesnost delovanja in obvladovanja procesov ter izvajalo ukrepe, potrebne za doseganje planiranih
ciliev in nenehno izboljSevanje vsesploSnega delovanja podijetja.

Ravnanje z okoljem

Strategija ravnanja z okoliem je del strategije razvoja podjetja. Cinkarna ureja ravnanje z okoliem
skladno z okoljevarstvenimi standardi ter naceli Zdruzenja evropske kemijske industrije glede okolja,
varnosti in racionalne rabe energije »Responsible Care Program«, oz. »Program odgovornega
ravnanja«. To dokazujemo s ponovno pridobitvijo pravice do uporabe loga »Responsible Care« za leto
2005, ki se dodeljuie na osnovi posebnega poroCila, iz katerega so razvidni trendi ekoloSke
ucinkovitosti. Pridobljena pravica dokazuje, da Cinkarna izpolnjuje nacela programa odgovornega
ravnanja.

Z zakonodajo je bilo povezano tudi obsezno delo pri pripravi $tevilnih novih poro€il o vplivih na okolje za
zunanje uporabnike, kakor tudi izdelava Stevilnih viog Ministrstvu za okolje in prostor zaradi obnovitve
dovoljenj na podrocju obratovalnega monitoringa, in uvedba emisijskega trgovanja.

Za leto 2005 smo ohranili pooblastila Ministrstva za okolje in prostor na podrocjih:
- izvajanja monitoringa odpadnih vod,
- izdelave ocen odpadkov.

Na podro¢ju pridobivanja okoljskih dovoljenj so bile v letu 2005 intenzivirane aktivnosti za pripravo
Programa prilagajanje zahtevam za pridobitev okoljevarstvenega (IPPC) dovoljenja in sanacijskega
programa. Pridobili smo dovoljenje za rabo vode, vodno dovoljenje za odvajanje prelivnih voda iz
odlagalis¢a Za Travnikom, okoljevarstveno dovoljenje za obratovanje odlagalis¢a za trdne odpadke,
okoljevarstveno dovoljenje za PE Kemija Mozirje za podrocje voda.

Z vzpostavljenim ekoloskim informacijskim sistemom (EIS) se stalno spremljajo:
- meteorolo$ki podatki,

- imisijske koncentracije SO in prahu,

- pretoki izpustov v vodotoke.

Izmerjene vrednosti niso presegale predpisanih omejitev.
Na podrocju okoljske problematike smo izboljSali stike z javnostjo.
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RACUNOVODSKO POROCILO

Izkazi

Bilanca stanja

v 000 SIT
Indeks
31.12.2005 31.12.2004 05/04
SREDSTVA 47.138.331 43.184.151 109
A. STALNA SREDSTVA 32.403.478 30.288.674 107
. Neopredm. dolgoro¢na sredstva 642.685 567.527 113
1. Dolgoroéne premozenjske pravice 642.685 567.527 113
Il. Opredmetena osnovna sredstva 31.479.561 29.393.524 107
1a. Zemljisca 2.015.048 2.002.367 101
1b. Zgradbe 9.961.310 8.340.248 119
2. Proizvajalne naprave in stroji 14.666.444 5.228.574 281
3. Druge naprave in oprema 37.836 44722 85
4a. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 5.896 12.632 47
4h. Opredmetena osnovna sredstva v gradnii in izdelavi 4.793.027 13.764.981 35
lil. Dolgoroéne finanéne nalozbe 281.232 327.623 86
1. Drugi dolgorocni deleZi 235.933 263.933 89
2. Druge dolgorocne finan¢ne terjatve 45.299 63.690 71
B. GIBLJIVA SREDSTVA 14.719.933 12.882.248 114
. Zaloge 6.910.916 5.980.085 116
1. Material 3.914.470 3.306.097 118
2. Nedokon€ana proizvodnja 629.789 611.995 103
3. Proizvodi in trgovsko blago 2.359.890 2.037.878 116
4. Predujmi za zaloge 6.767 24115 28
Il. Poslovne terjatve 5.731.006 4.536.088 126
a) Dolgoroéne poslovne terjatve 113.476 / /
1. Druge dolgoroéne poslovne terjatve 113.476 / /
b) Kratkorogne poslovne terjatve 5.617.530 4.536.088 124
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 5.040.768 4.322.580 117
2. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 576.762 213.508 270
lil.  Kratkoroéne finanéne nalozbe 1.754.486 1.685.581 104
1. Kratkoroéne financne naloZbe do drugih 1.754.486 1.685.581 104
IV. Dobroimetje pri bankah, éeki in gotovina 323.525 680.494 48
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 14.920 13.229 113
D. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 8.169.102 4.323.975 189

Pojasnila so del raGunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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v 000 SIT

Indeks
31.12.2005 31.12.2004 05/04
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 47.138.331 43.184.151 109
A.  KAPITAL 22.492.291 22.406.532 100
. Vpoklicani kapital 4.887.756 4.887.756 100
1. Osnovni kapital 4.887.756 4.887.756 100
IIl. Kapitalske rezerve 3.119.240 3.119.240 100
lil. Rezerve iz dobicka 6.443.300 6.399.755 101
1. Zakonske rezerve 4.057.449 4.057.449 100
2. Druge rezerve iz dobicka 2.385.851 2.342.306 102

IV. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta 548.783 506.569 108
VI. Prevrednotovalni popravki kapitala 7.493.212 7.493.212 100
1. Splodni prevrednotovalni popravek kapitala 7.493.212 7.493.212 100
B. REZERVACIE 2.169.647 2.149.358 101
1. Druge rezervacije 2.169.647 2.149.358 101
C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 22.450.200 18.614.319 121
a) Dolgoroéne finan¢ne in poslovne obveznosti 7.831.566 6.888.404 114
1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 7.322.718 6.331.051 116
2. Dolgorocne finanéne in poslovne obveznosti do drugih 508.848 557.353 91
b) Kratkoroéne finanéne in poslovne obveznosti 14.618.634 11.725.915 125
1. Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 11.581.632 9.096.962 127
2 . Kratkoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 19.520 18.131 108
3. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.736.086 1.443.419 120
4. Kratkoroéne finan¢ne in poslovne obveznosti do drugih 1.281.396 1.167.403 110
C. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 26.193 13.942 188
D. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA 8.169.102 4.323.975 189

Pojasnila so del raGunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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Izkaz poslovnega izida

v 000 SIT

Indeks

Leto 2005 Leto 2004 | 05/04

1. Cisti prihodki od prodaje 28.178.221 24.389.657 116

a) Cisti prihodki iz prodaje na domagem trgu iz razmerij do drugih 5.720.286 5.767.547 99

b) Cisti prihodki iz prodaje na tujem trgu iz razmerij do drugih 22.457.935 18.622.110 121

2.  Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 279.982 146.530 191

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 1.422.450 1.943.050 73

4. Drugi poslovni prihodki 53.490 95.259 56

5.  Stroski blaga, materiala in storitev 20.137.901 17.609.576 114

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stro$ki porablj. Materiala 18.901.637 16.545.813 114

b) StroSki storitev 1.236.264 1.063.763 116

6.  Stroskidela 6.133.229 5.736.041 107

a) Stroski pla¢ 4.404.478 4.229.254 104

b) Stroski socialnih zavarovanj 977.300 912.668 107

c) Drugi stroski dela 751.451 594.119 126

7. Odpisi vrednosti 2.325.732 1.798.566 129

a) Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih 1.986.973 1.730.268 115

dolgoroénih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 338.759 68.298 496

8. Drugi poslovni odhodki 159.129 221.279 72

Poslovni izid iz poslovanja 1.178.152 1.209.034 97

9.  Finanéni prihodki iz delezev 27.223 25.376 107

c) Drugi finan&ni prihodki iz delezev 27.223 25.376 107

10.  Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev 50 1.966 3

¢) Drugi finanéni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev 50 1.966 3

11.  Finanéni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev 281.867 234.260 120

c) Drugi finanéni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev 281.867 234.260 120

12.  Finanéni odhodki za odpise dolgoro€. In kratkoro€. Finanénih nalozb 127.445 8.774 1453

c) Drugi prevrednotovalni finanéni odhodki 127.445 8.774 1453

13.  Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 698.869 836.225 84

c) Drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 698.869 836.225 84

Poslovni izid iz rednega delovanja 660.978 625.637 106

16.  lzredni prihodki 13.510 35.598 38

17.  lzredni odhodki 11.329 32.592 35

18.  Poslovni izid zunaj rednega delovanja 2.181 3.006 73
19. Davek iz dobicka 184.307 0
20. Odlozeni davki 113.476 0

21.  Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 592.328 628.643 94

Pojasnila so del raCunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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Izkaz finan¢nega izida

v 000 SIT
2005 2004 | Ind.05/04

A.  FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a)  Pritoki pri poslovanju 1.353.784 2.233.507 61
Dobicek pred obdavéitvijo 663.159 628.644 106
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih dogodkih -70.831 0 -
Amortizacija 1.958.065 1.701.353 115
ZaCetne manj kon¢ne poslovne terjatve -1.194.918 -127.230 939
Zacetne manj konéne aktivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve -1.691 30.740

b)  Odtoki pri poslovanju 437.708 119.652 366
Konéne manj zaetne zaloge 930.831 147.128 633
Zacetni manj konéni poslovni dolgovi -480.872 -24.908 1931
ZaCetne manj konéne pasivne kratkoro&ne ¢asovne razmejitve -12.251 -2.568 477

c) Prebitek pritokov pri poslovanju ali prebitek odtokov pri poslovanju 916.076 2.113.855 43
(a-b)

B.  FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a)  Pritoki pri nalozbenju 46.391 8.331 557
Pobotano zmanj$anje dolgoro¢nih finanénih nalozb 46.391 8.331 557
Pobotano zmanjSanje kratkoroénih finanénih nalozb

b)  Odtoki pri nalozbenju 4.188.165 7.047.696 59
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev 95.786 158.174 61
Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev 4.023.474 6.159.554 65
Pobotano povecanje dolgoro¢nih finanénih nalozb 0 0 -
Pobotano povecanje kratkoro¢nih finanénih nalozb 68.905 729.968 9

c)  Prebitek pritokov pri nalozbenju ali prebitek odtokov pri nalozbenju -4.141.774 -7.039.365 59
(a-b)

C.  FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a)  Pritoki pri financiranju 3.375.298 5.801.275 58
Pobotano povecanje dolgorocnih financnih dolgov 991.667 3.691.410 27
Pobotano povecanije kratkoro¢nih finanénih dolgov 2.363.342 2.109.865 112
Pobotano povecanje dolgorocnih rezervacij 20.289 / -

b)  Odtoki pri financiranju 506.569 478.429 106
ZmanjSanje kapitala 506.569 421243 120
Pobotano zmanj$anje dolgoro¢nih rezervacij 0 57.186 0
Pobotano zmanj$anje dolgoroénih finanénih dolgov 0 0 -

c) Prebitek pritokov pri financiranju ali prebitek odtokov pri financiranju 2.868.729 5.322.846 54
(a-b)

€. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 31.12. 323.525 680.494 48
Finanéni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) -356.969 397.336 -
Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 680.494 283.158 240

Pojasnila so del raGunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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Izkaz gibanja kapitala in ugotovitev bilanénega dobicka

v 000 SIT
} Splo3ni
Osnovni Kapitalske Zakonske Druge Cisti prevred-
Izkaz gibanja kapitala 2005 kapital rezerve rezerve rezerve iz dobicek notovalni Skupaj
dobicka poslov- popravek kapital
nega leta kapitala
11 I 1K I11/4 WAl VI
A. Stanje 31.decembra 2004 4.887.756 3.119.240 4.057.449 2.342.306 506.569 7.493.212 22.406.532
B. Premiki v kapital 0 0 0 0 502.328 0 592.328
a) Vnos Cistega poslovnega
izida poslovnega leta 0 0 0 0 592.328 0 592.328
C. Premiki v kapitalu 0 0 0 43.545 -43.545 0 0
a) Razporeditev Cistega dobicka
za oblikovanje dodatnih rezerv 0 0 0 0 0
po sklepu Uprave in NS 43.545 -43.545
C. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 -506.569 0 -506.569
a) Izplacilo dividend 0 0 0 0 -488.776 0 -488.776
b) Izplacilo nagrad 0 0 0 0 -17.793 0 -17.793
D.Stanje 31.decembra 2005 4887.756 | 3119240 |  4.057.449 |  2.385.851 548.783 |  7.493.212 | 22.492.291
v 000 SIT
3 Splosni
Osnovni Kapitalske Zakonske Druge Cisti prevred-
Izkaz gibanja kapitala 2004 kapital rezerve rezerve rezerve iz dobicek notovalni Skupaj
dobicka poslov- popravek kapital
nega leta kapitala
11 I 1M 111/4 WAl ViIn
A. Stanje 31.decembra 2003 4.887.756 3.119.240 4.057.449 2.266.826 374.647 7.493.212 22.199.130
B. Premiki v kapital 0 0 0 0 628.643 0 628.643
a) Vnos Cistega poslovnega
izida poslovnega leta 0 0 0 0 628.643 0 628.643
C. Premiki v kapitalu 0 0 0 122.074 -122.074 0 0
a) Razpor. Cistega dobicka
za oblikovanje dodatnih
rezerv po sklepu Uprave in NS 0 0 0 122.074 -122.074 0 0
C. Premiki iz kapitala 0 0 0 -46.595 -374.647 0 -421.242
a) Izplacilo dividend 0 0 0 -32.666 -374.647 0 -407.313
b) Izplacilo nagrad 0 0 0 -13.929 0 0 -13.929
D. Stanje 31.decembra 2004 4.887.756 3.119.240 4.057.449 2.342.306 506.569 7.493.212 22.406.532
v 000 SIT
BILANCNI DOBICEK 2005 2004
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 592.328 628.643
¢) Povecanje drugih rezerv iz dobicka po sklepu Uprave in NS 43.545 122.074
Bilanéni dobicek (a-€) 548.783 506.569

Pojasnila so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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Razkritja in pojasnila ratunovodskih izkazov za leto 2005

l. SPLOSNO

Cinkarna, Metalursko kemi¢na industrija Celje, je organizirana kot delniSka druzba, s sedezem v Celju, Kidriceva 26 in
vpisana v sodni register sodis¢a v Celju pod Stevilko 1-402-00.

Pomembneje dejavnosti so:
- proizvodnja titanovega dioksida
- proizvodnja Zveplove kisline
- predelava cinka
- proizvodnja proizvodov za kmetijstvo
- proizvodnja proizvodov za gradbeni$tvo
- proizvodnja antikorozijskih premazov ter pradkastih lakov
- proizvodnja proizvodov za grafitno industrijo
- predelava fluoriranih polimerov in elastomerov
- vzporedne storitvene dejavnosti

Druzbo vodi uprava, ki jo sestavljajo:
- generalni direktor, Tomaz Ben€ina, univ.dipl.ekon. in univ.dipl.inz.met.
- tehni¢ni direktor, Nikolaja PodgorSek Seli€, univ.dipl.inz.kem.inz., spec.
- delavski direktor, Marko Cvetko, dipl.inZ.kem.inZ., spec.

Nadzorni svet je sestavljen iz osmih ¢lanov:
- predsednik, mag. Marko Vresk
- namestnik, Gregor Mikli¢, univ.dipl.prav.
- ¢&lan, Marin Zagar
- Clan, Aljoa Tomaz, univ.dipl.ekon.
- Clan, dr. Tomaz Suboti¢
- ¢lan, mag. Mateja Vidnar
- Clan, Angela Miaker, ekon.
- Clan, mag. Jurij Vengust

Ostali podatki druzbe:

- davéna Stevilka 15280373

- matiéna Stevilka 5042801

- Sifra dejavnosti 24120

- velikost druzbe velika delniSka druzba
- poslovno leto koledarsko leto

V druzbi je bilo na dan 31. december 2005 zaposlenih 1166 oseb.
Povprecno Stevilo zaposlenih je v letu 2005 znaSalo 1184 oseb.

Kvalifikacijska struktura zaposlenih je naslednja:

Stopnja izobrazbe g - 2005 Z : 2004

St.zaposlenih Str.% St.zaposlenih Str.%
Vil 12 1,0 11 0,9
Vil 80 6,9 80 6,7
VI 68 58 70 59
v 321 27,3 322 27,2
v, 350 30,2 353 29,8
I, | 335 28,8 349 29,5
Stanje 31.12. 1166 100,0 1185 100,0
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Prejemki, ki so jih v poslovnem letu prejele skupine oseb iz 16. to¢ke prvega odstavka 65. &lena ZGD, so naslednii:

o uprava 90.985 tiso¢ SIT
o nadzorni svet 29.575 tiso¢ SIT
o zaposleni po indiv.pog. 648.143 tiso¢ SIT

Prejemke uprave predstavijajo denarna izplacila plag, bonitet, regresa in nagrado po sklepu skup3¢ine, ki je bila izpla¢ana v
delnicah Cinkarne Celje. Prejemke, pri druzbi zaposlenih ¢lanov nadzornega sveta, predstavijajo denarna izplacila plac,
regresa, sejnin in nagrado po sklepu skupscine, ki je bila izplacana v delnicah Cinkarne Celje. Prejemke ostalih ¢lanov
nadzornega sveta predstavljajo denarna izpladila sejnin in nagrado po sklepu skup$cine, ki je bila izplaana v delnicah
Cinkarne Celje.

IIl. SPLOSNE USMERITVE

Racunovodski izkazi upo3tevajo temeljne raunovodske predpostavke za poslovni leti 2005 in 2004, konéani na dan 31.
december. Izdelani so v skladu z dolo€ili Zakona o gospodarskih druzbah, Slovenskih radunovodskih standardov, internega
Pravilnika o raCunovodstvu in financah ter organizacijskimi predpisi druzbe. Racunovodske podlage in usmeritve se v
tekoem letu primerjaino s preteklim obdobjem niso spremenile in so obrazlozene pri pojasnilih posameznih izkazov in
postavk.

Uporabljeno je nacelo izvirnih vrednosti. Pri postavkah, ki se izvirno glasijo na tujo valuto, je pri preratunavanju poslovnih
dogodkov med letom upoStevan ali te¢aj poslovne banke ali srednji te¢aj Banke Slovenije. Sredstva in dolgovi, ki glasijo na
tujo valuto, so izkazani v preraunani vrednosti po srednjem te€aju Banke Slovenije, na dan bilance stanja.

Prihodki in odhodki so upoStevani ob njihovem nastanku in evidentirani v obradunskem obdobju na katero se nana3ajo.
SploSno prevrednotenje ni bilo opravijeno, ker se te€aj evra do tolarja predhodnega leta ni povecal za ve¢ kot 5,5%.

Prevrednotenje sredstev in dolgov, ki glasijo na tujo valuto, je bilo opravljeno, ucinki pa so izkazani med prevrednotovalnimi
financnimi prihodki in odhodki.

lll. POJASNILA K BILANCI STANJA

Bilanca stanja izkazuje le tista sredstva in obveznosti do njihovih virov, ki se nana$ajo na poslovanje druzbe. Ima obliko
zaporednega stopenjskega izkaza, raz€lenjenega v skladu s SRS 24 .4, teoreticno mozne postavke niso prikazane, vrednosti
pa so izkazane za tekoCe in preteklo obdobje.

SREDSTVA

A. STALNA SREDSTVA

Postavke v bilanci stanja so prikazane po neodpisani vrednosti. Metoda obradunavanja odpisov je ostala v letu 2005
nespremenjena. Obracun amortizacije je opravljen posamiéno z uporabo stopenj enakomernega Casovnega amortiziranja.
Stalna sredstva katera druzba razkriva in o njih poroca so tista, ki jih vodi na trimestnih kontih svojega kontnega nacrta.

1. Neopredmetena dolgoroéna sredstva
Sredstva so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSana za amortizacijo po linearni metodi. Za obraun amortizacije

materialnih pravic se uporablja stopnja, ki odgovarja pogodbenemu roku uporabe. Dolgoro¢no odlozeni stroski se
zmanjSujejo v breme strodkov poslovanja.
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Vrednosti po skupinah neopredmetenih osnovnih sredstev so naslednje:

v 000 SIT
Skupina Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost
neopredmetenih. 0OS 1.1.2005 | 31.12.05 | 1.1.2005 | 31.12.05 | 1.1.2005 | 31.12.05
Dolgoro€.odloz.stro3ki 13.352 0 13.352 0 0 0
Dolg. premoz. pravice 297.561 563.976 235.970 247.221 61.591 316.755
Sredstva v izdelavi 505.936 | 325.930 0 0 505.936 325.930
SKUPAJ 816.849 |  889.906 249.322 247.221 567.527 642.685

V nadaljevanju je podana posebna razpredelnica sprememb knjigovodske vrednosti od zacetka do konca obracunskega
obdobja.

v 000 SIT
Leto 2005 Dolgoro€. Dolgorocne Investicije v SKUPAJ

odl. str. poslovanja | mat. pravice | SKUPAJ teku neopredmetena OS
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.05 13.352 301.496 314.848 505.936 820.784
Povecanja 0 275.976 275.976 95.970 371.946
ZmanjSanja 13.352 13.496 26.848 275.976 302.824
Stanje 31.12.05 0 563.976 563.976 325.930 889.906
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.05 13.352 239.905 253.257 0 253.257
Amortizacija tekoCega leta 0 20.628 20.628 0 20.628
Povecanja 0 0 0 0 0
ZmanjSanja 13.352 13.312 26.664 0 26.664
Stanje 31.12.05 0 247.221 247.221 0 247.221
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.05 0 61.591 61.591 505.936 567.527
Stanje 31.12.05 0 316.755 316.755 325.930 642.685

Investiciie v teku se nanaSajo na pripravijalna dela investicijskega projekta P-5.6 oz. podprojekta spremembe nacina
odlaganja sadre.

2. Opredmetena osnovna sredstva

Nabavljena osnovna sredstva so vrednotena po nabavni vrednosti in ne vsebujejo obresti od posojil za njihovo pridobitev,
zmanj8ana za amortizacijo po linearni metodi. V podjetju izdelana osnovna sredstva so vrednotena s stroSki materiala, dela
in stroSki storitev, zmanjSana za amortizacijo po linearni metodi.

Kasneje nastali stroki, ki omogo€ajo podalj8anje dobe koristnosti, zmanjSujejo dotedanji popravek vrednosti. Druzba nima
sredstev v finanénem najemu. Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi se skupinsko izkazuje tudi drobni inventar, katerega
posami¢na vrednost ne presega 500 EUR.

Druzba v letu 2005 ni opravila prevrednotenja.

Vrednosti po skupinah opredmetenih osnovnih sredstev so naslednje:

v 000 SIT
Skupina Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost
opred. OS 1.1.2005 31.12. 2005 1.1.2005 31.12. 2005 1.1.2005 31.12. 2005
Zemljisa 2.002.367 2.015.048 0 0 2.002.367 2.015.048
Zgradbe 18.560.371 20.558.328 10.220.123 10.597.018 8.340.248 9.961.310
Oprema 27.757.672 37.605.119 22.484.376 22.900.839 5.273.296 14.704.280
Predujmi 12.632 5.896 0 0 12.632 5.896
Sred.v izd. 13.764.981 4.793.027 0 0 13.764.981 4.793.027
SKUPAJ 62.098.023 64.977.418 32.704.499 33.497.857 29.393.524 31.479.561
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V nadaljevanju je podana posebna razpredelnica sprememb knjigovodske vrednosti od zacetka do konca obradunskega
obdobyja, iz katere so razvidne tudi nalozbe v opredmetena osnovna sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva

v 000 SIT
Skupaj
Leto 2005 Zemljis&a Zgradbe Opremain Skupaj Investicije opredm.
ostalo v teku 0S

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.05 2.002.367 | 18.560.371 | 27.757.672 | 48.320.410 | 13.764.981 | 62.085.391
Povecanja 12.681 2.013.208 | 10.879.779 | 12.905.668 | 4.046.192 | 16.951.860
Zmanj$anja 0 15.251 1.032.332 | 1.047.583 | 13.018.146 | 14.065.729
Stanje 31.12.05 2.015.048 | 20.558.328 | 37.605.119 | 60.178.495 | 4.793.027 | 64.971.522
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.05 0| 10.220.123 | 22.484.376 | 32.704.499 0| 32.704.499
Amortizacija tekogega leta 0 411.736 1.525.701 | 1.937.437 0 1.937.437
Zmanj$anje amort.popr.vred. 0 19.591 105.568 125.159 0 125.159
Zmanj$anja 0 15.250 1.003.670 | 1.018.920 0| 1.018.920
Stanje 31.12.05 0| 10.597.018 | 22.900.839 | 33.497.857 0| 33.497.857
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.05 2.002.367 8.340.248 5.273.296 | 15.615.911 | 13.764.981 | 29.380.892
Stanje 31.12.05 2.015.048 9.961.310 | 14.704.280 | 26.680.638 | 4.793.027 | 31.473.665

Podatki za preteklo in tekoCe obdobje vkljudujejo sredstva trajno zunaj uporabe, katerih neodpisana vrednost znasa 28.401

tiso¢ SIT.

Za zavarovanje dolgorocnih in kratkoro¢nih finanénih obveznosti do bank, so obremenjene nepremicnine s hipoteko in
zastavljena oprema v skupni vrednosti 7.214.340 tiso¢ SIT.

Investicije v teku se nana$ajo na pripravljalna dela investicijskega projekta modernizacije in razSiritve proizvodnje pigmenta

titanovega dioksida (P-5.6.) oz. podprojekta spremembe nacina odlaganja sadre.

3. Dolgorocéne finanéne nalozbe

Skupina Nabavna vrednost Popravek vrednosti Neodpisana vrednost
DFN 1.1.2005 31.12. 2005 1.1.2005 31.12. 2005 1.1.2005 31.12. 2005
Delnice bank 262.211 262.211 27.250 27.250 234.961 234.961
Druge naloZbe 37.746 972 8.774 0 28.972 972
Dolg. posojila 63.978 124.645 288 70.207 63.690 54.438
SKUPAJ 363.935 387.828 36.312 97.457 327.623 290.371

Nalozbe v delnice bank in deleZi v podjetjih so ostali nespremenjeni in so vrednoteni po nalozbeni metodi. NaloZbe v
delnice bank, ki ne kotirajo na borzi, so primerjane z njihovo poSteno vrednostjo, vendar druzba v letu 2005 ni opravila
prevrednotenja, ker ni bilo potrebno.

ABANKA - VIPA d.d. | Banka Celje, d.d. NLB d.d. ELAN d.d.
Stevilo navadnih delnic 60.550 4.151 472 3.268
Nominalna vrednost delnice 1.000 8.000 2.000 1.000
Vrednotenje v posl. knjigah 2179 23.479 11.796 0

Nalozba v odvisno podjetie Cinkarna Kvarc, d.o.0. Tuzla, kjer ima Cinkara Celje 60 % delez v viSini 735 tiso¢ SIT, se
vrednoti po kapitalski metodi. RaCunovodski izkazi odvisne druzbe se ne uskupinjujejo, ker to ni pomembno za resni¢en in
poSten prikaz poslovanja skupine kot celote. V letu 2005 je bil sklenjen dogovor o posojilu, s katerim se vpladan znesek
predviden za dokapitalizacijo spremeni v posojilo.

Dolgoro¢no dana posojila so vrednotena po odplaéni vrednosti. Krediti za prodana stanovanja so prevrednoteni na osnovi
decembrske vrednosti tocke za stanovanja 209,45 SIT. Posojila so se povecala za dve odplagani anuiteti po garancijski
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pogodbi in spremembo iz nalozbe odvisnega podjetja Cinkarna Kvarc, d.0.0. Tuzla v posojilo v visin 69.919 tiso¢ SIT. Clani
uprave in nadzornega sveta niso prejeli nobenega dolgorognega posojila.

Del terjatev, ki zapadejo v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoro&nimi finanénimi nalozbami v visini 9.139 tiso¢ za

leto 2005.
V nadaljevanju sta podani posebni razpredelnici sprememb knjigovodske vrednosti od zacetka do konca obradunskega
obdobja.
Dolgorocne nalozbe
v 000 SIT
Leto 2005 Delnice bank Druge nalozbe Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.05 262.211 37.746 299.957
Povecanja 0 0 0
Zmanj8anja 0 36.774 36.774
Stanje 31.12.05 262.211 972 263.183
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.05 27.250 8.774 36.024
Povecanja 0 0 0
Zmanj8anja 0 8.774 8.774
Stanje 31.12.05 27.250 0 27.250
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.05 234.961 28.972 263.933
Stanje 31.12.05 234.961 972 235.933
Dolgoro¢no dana posojila
v 000 SIT
Leto 2005 Dolgoroéno dana
posojila
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.05 63.978
Povecanja 69.873
Zmanj$anja 9.206
Stanje 31.12.05 124.645
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.05 288
Povecanja 69.919
Zmanj$anja 0
Stanje 31.12.05 70.207
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.05 63.690
Stanje 31.12.05 54.438

Terjatve za dolgoroéno dana stanovanjska posojila niso izpostavljena ve€jemu tveganju, ker se izvaja izterjava sprotno. Za
dolgoroéno posojilo dano Cinkarni Kvarc, d.0.0. Tuzla, je bil oblikovan popravek vrednosti v polni viSini zaradi visoke

tveganosti.

B. GIBLJIVA SREDSTVA

Postavke v bilanci stanja so prikazane po neodpisani vrednosti. Metoda obradunavanja odpisov je ostala v letu 2005
nespremenjena. Gibljiva sredstva katera druzba razkriva in o njih poroga so tista, ki jih vodi na trimestnih kontih svojega

kontnega naérta.
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1. Zaloge

Zaloge surovin, materiala in trgovskega blaga so vrednotene z izvirno vrednostjo. DruZba uporablja metodo stalnih cen z
odmiki. Pri vodenju zalog in porabe surovin, se za glavne surovine, ki predstavijajo ve¢ kot 80% vseh zalog, odmiki vodijo
posamiéno, tako da je poraba vrednotena po dejanskih nabavnih cenah obdobja. Pri vodenju ostalih zalog po skupinah
materiala in blaga, se odmiki vodijo skupaj za posamezno skupino.

Popravek vrednosti se oblikuje v viSini od 25-100% vrednosti zalog brez gibanja v obdobju preteklin treh let.

V poslovnem letu so bile odpisane zaloge v vrednosti 13.948 tiso€ SIT in opravljen popravek vrednosti v viSini 13.911 tiso¢
SIT zaradi zastarelosti in neuporabnosti. Inventurni manjki znasajo 206 tiso¢ SIT.

Zaloge nedokon&ane proizvodnije in gotovih proizvodov so vrednotene s proizvajalnimi stroski in izkazane po stalnih cenah z
odmiki. Proizvajalni stro3ki vkljuéujejo neposredne strodke materiala, pla¢, proizvajalnih storitev, amortizacijo ter del splodnih
proizvajalnih stroskov proizvajalnih stroSkovnih mest, ki zajemajo stroSke materiala, vzdrzevanja, zavarovanja in del stroskov
drugih storitev.

Popravek vrednosti se oblikuje v viSini od 25-100% vrednosti zalog brez gibanja v obdobju preteklin treh let.

Popravek vrednosti, zaradi zastarelosti in neuporabnosti zalog nedokonéane proizvodnje in gotovih proizvodov, se je v
tekogem letu povecal za 6.049 tiso€ SIT. Inventurni viski znaSajo 4.302 tiso¢ SIT.

Vrednost zalog gotovih proizvodov in proizvodnje se je v primerjavi z letom 2004 povecala za 146.532 tiso€ tolarjev.

v 000 SIT
Skupina zalog Leto 2005 Leto 2004 | Ind. 05/04 Iztrzlj. vred.
Material 3.914.470 3.306.097 118 4.135.740
Nedokonéana proizvodnja 629.789 611.995 103 667.782
Proizvodi 2.257.007 1.994.819 113 3.129.566
Trgovsko blago 102.883 43.059 239 102.952
SKUPAJ 6.904.149 5.955.970 116 8.036.040

Podatki v bilanci stanja zajemajo tudi dane predujme za nakup zalog v viSini 6.767 tiso¢ SIT za leto 2005 in 24.115 tiso¢ SIT
za leto 2004. Zaloge niso zastavljene.
2. Poslovne terjatve

Terjatve do kupcev ter druge terjatve so izkazane po izvirni vrednosti. Oblikovanje popravka vrednosti terjatev do kupcev in
drugih poslovnih terjatev, temelji na individualni osnovi njihove tveganosti.

a) Kratkorone poslovne terjatve do kupcev

v 000 SIT
, , Vrednost terjatev Popravek vrednosti Neto terjatev
Skupina terjatev
1.1.2005 | 31.12.2005 1.1.2005 | 31.12.2005 1.1. 2005 31.12. 2005
Kupci v drZ. 1.345.785 1.375.482 20.654 18.628 1.325.131 1.356.854
Kupci v tuj. 2.399.202 3.391.902 12177 6.653 2.387.025 3.385.249
Posred. izv. 610.424 604.422 0 306.497 610.424 297.925
SKUPAJ 4.355.411 5.371.806 32.831 331.778 4.322.580 5.040.028
Terjatve po rokih zapadlosti
v 000 SIT
Obmocni odsek Vrednost Nezapadle Zapadle veé Zapadle veé
v 000 SIT kot 30 dni ot 60 dni
Kupci v drzavi 1.356.854 1.098.665 1,7 % vrednosti 5,3 % vrednosti
Kupci v tujini 2.845.509 1.972.661 0,6 % vrednosti 0 % vrednosti
Kupci na trgih bivse Jugoslavije 539.740 299.114 15,9 % vrednosti 8,3 % vrednosti
Posredni izvozniki 297.925 246.789 0 % vrednosti 0 % vrednosti
SKUPAJ terj. do kupcev 5.040.028 3.617.229 1,4 % vrednosti | 3,8 % vrednosti
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Stanje terjatev do kupcev v tujini je preraunano na dan bilance po srednjem te¢aju Banke Slovenije.

Terjatev do odvisne druzbe Cinkarna-Kvarc d.o.o0. Tuzla zna8a 41.958 tiso& SIT.

Podatki v bilanci stanja zajemajo tudi dane predujme v viSini 740 tiso¢ SIT za leto 2005. Terjatve niso zavarovane.
Izpostavljenost tveganjem se obvladuje s sprotnim spremljanjem in ukrepanjem poslovodstva (kot je nadzor nad izterjavo,
zaraCunavanje zamudnih obresti, spremljanje bonitete kupcev) in podobni ukrepi.

b) Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih

v 000 SIT
) ) Vrednost terjatev Popravek vrednosti Neto terjatev
Skupina terjatev

1.1. 2005 31.12.05 1.1. 2005 31.12.05 1.1. 2005 31.12.05

Terj.za DDV 154.071 556.077 0 0 154.071 556.077
Terj.do intit. 20.799 13.430 0 0 20.799 13.430
Terj.do zap. 9.571 4.226 0 0 9.571 4.226
Druge terj. 29.067 3.029 0 0 29.067 3.029
SKUPAJ 213.508 576.762 0 0 213.508 576.762

Druzba nima terjatev do &lanov uprave in nadzornega sveta.

3. Kratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe

Kratkoroéne financne naloZbe so vrednotene po poSteni vrednosti. Predstavljajo jih za prodajo kupljeni vrednostni papirji -
blagajniki zapisi bank, ki glasijo na tujo valuto. Nakupi in prodaje med letom so preraCunani po dnevnem tecaju poslovne
banke na dan transakcije. Nastale te¢ajne razlike so izkazane med prevrednotovalnimi finan¢nimi odhodki. Stanje na dan
bilance je preradunano po srednjem teCaju Banke Slovenije. Izpostavljenost tveganjem, predvsem te€ajnim, se obvladuje s
sprotnim spremljanjem in ukrepanjem poslovodstva.

v 000 SIT
) . Vrednost nalozb Popravek nalozb Neto nalozbe
Skupina nalozb
1.1.2005 31.12.05 1.1.2005 | 31.12.05 | 1.1.2005 31.12.05
Kratk.dana posojila 1.500 2.000 0 0 1.500 2.000
Vred. papirji kupljeni za prodajo 1.684.081 1.743.347 0 0| 1.684.081 1.743.347
SKUPAJ 1.685.581 1.745.347 0 0| 1.685.581 1.745.347

Kratkoroéna sredstva so nalozena pri domacih bankah in obrestovana s fiksno letno obrestno mero, ki znasa od 1,90 %
do 3,70 %.
Kratkoroéne finan¢ne naloZbe zajemajo tudi del dolgorocnih nalozb, ki zapadejo v prihodnjem letu v viSini 9.139 tiso& SIT za
leto 2005.

4. Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

Denarna sredstva so izkazana po izvirmi vrednosti.

v 000 SIT

Skupina sredstev Leto 2005 Leto 2004 Indeks 05/04
Tolarska sredstva v blagajni 293 217 135
Tolarska sredstva na raCunih 51.150 40.114 128
Tolarski depozit 0 238.000 0
Devizni depozit 124.580 389.103 32
Devizna sredstva na radunih 147.502 13.060 1129
SKUPAJ 323.525 680.494 48

Devizni depozit je namenjen zavarovanju kratkoronih finanénih obveznosti do domace banke, s katerim lahko prosto
razpolagamo.

C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

zajemajo v naprej pladane stroSke prihodnjega obdobja.
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL

1. Osnovni kapital

DelniSki kapital druzbe predstavlja 814.626 navadnih delnic z nominalno vrednostjo delnice 6.000 SIT in ostaja
nespremenjen.

2. Rezerve

a) Kapitalske in zakonske rezerve ostajajo v nespremenjeni visini.

b) Druge rezerve iz dobicka predstavljajo ugotovljeni dobicki leta 1999, 2000 in del dobi¢ka leta 2004. Uprava je na
podlagi 228. ¢lena ZGD del Cistega dobicka leta 2005 razporedila v poveganje drugih rezerv v visini 43.545 SIT.

3. Preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let

Preneseni Gisti dobicek leta 2004 kot del bilanénega dobicka, je skupSc€ina delniCarjev druzbe 16. maja 2005, razporedila za
izpladilo dividend delni€arjem ter za nagrade upravi in nadzornemu svetu.

4. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala

V preteklih letih nabran revalorizacijski popravek osnovnega kapitala, je izkazan kot splodni prevrednotovalni popravek
kapitala. Splono prevrednotenje kapitala, merjeno s spremembo rasti te¢aja evra ni bilo opravljeno, ker rast teCaja evra v
letu 2005 ni dosegla 5,5%.

5. Razkrivanje kapitala

Prevrednotenje kapitala zaradi ohranjanja njegove kupne moci v skladu s SRS 8.28 in za potrebe razkrivanj v skladu s SRS

8.40, znaSa prevrednotenje na podlagi rasti evra v letu 2005 - koeficient -0,0007 in prevrednotenje kapitala na podlagi rasti
cen zivljenjskih potreb3¢in — koeficient 0,023;

v 000 SIT
Postavke kapitala 1.1.2005 Efekt-rast EUR Efekt-inflacija

Osnovni kapital 4.887.756 -3.413 112.418
Splo$ni prevredn. popr. kapitala 7.493.212 -5.232 172.344
Kapitalske rezerve 3.119.240 -2.178 71.743
Zakonske rezerve 4.057.449 -2.833 93.321
Druge rezerve iz dobicka 2.342.306 -1.636 53.873
SKUPAJ KAPITAL 21.899.963 -15.292 503.699

v 000 SIT

Poslovni izid 31.12. 2005 Efekt-rast EUR Efekt-inflacija

Poslovni izid tekoCega leta 592.328 592.328 592.328
Splosno prevrednotovanje kapitala 0 15.292 -503.699
Poslovni izid 592.328 607.620 88.629
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Stanje kapitala po premikih, ki so razvidni iz izkaza gibanja kapitala, je na dan bilance naslednje:

v 000 SIT

Postavke kapitala 31.12.2005 31.12.2004
Osnovni kapital 4.887.756 4.887.756
Splo$ni prevrednotovalni popravek kapitala 7.493.212 7.493.212
Kapitalske rezerve 3.119.240 3.119.240
Zakonske rezerve 4.057.449 4.057.449
Druge rezerve iz dobicka 2.385.851 2.342.306
Cisti poslovni izid poslovnega leta 548.783 506.569
SKUPAJ KAPITAL 22.492.291 22.406.532

B. DOLGOROCNE REZERVACIJE

Druge dolgoroCne rezervacije se nana$ajo na rezervacijo za ekologijo, ki je bila oblikovana v postopku lastninskega
preoblikovanja podietij in je vrednotena po izvirni vrednosti. Crpanje predstavlja obratunano amortizacijo osnovnih sredstev,
pridobljenih za te namene v viSini 25.283 tiso¢ SIT. Za neporabljeni del sredstev za ekoloSko sanacijo so bile v letu 2003
izdane menice, ki so izkazane v zunajbilanéni evidenci v viini neporabljenih sredstev na dan bilanciranja.

Del drugih dolgoro¢nih rezervacij je namenjen izplacilu denacionalizacijskega zahtevka v visini 1.070 tiso¢ SIT. V letu 2005
so bile oblikovane rezervacije za potencialno obveznost danega porostva Cinkarna — Kvarc d.0.0. v visini 46.393 tiso¢ SIT.

Rezervacije za odloZene prihodke se nana3ajo na pogodbo o sluznosti podjetja Mobitel, za obdobje 15 let.

v 000 SIT
Skupina rezervacij Leto 2005 Leto 2004 Indeks 05/04
Rezervacije za odlozene prihodke 11.486 12.307 93
Druge dolgoroéne rezervacije 2.158.161 2.137.051 101
SKUPAJ 2.169.647 2.149.358 101
v 000 SIT
Skupina rezervacij 01.01.2005 Oblikovanje Poraba Odprava 31.12. 2005
Rezervacije za odloZ.prihodke 12.307 0 0 821 11.486
EkoloSke rezervacije 2.135.981 0 25.283 0 2.110.698
Druge dolgoroéne rezervacije 1.070 46.393 0 0 47.463
Skupaj 2.149.358 46.393 25.283 821 2.169.647

C. FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI

1. Dolgorocne finanéne in poslovne obveznosti

a) Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank predstavijajo obveznosti za dolgoroéne dolgove namenjene za nabavo
osnovnih sredstev, pri domacih in tujih bankah v viSini 38.408 tiso¢ EUR. Dolgovi se glasijo na tujo valuto in so preraunani
po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Obveznosti so zavarovane s hipotekami na nepremicninah v
skupni vrednosti 30.113 tiso¢ EUR. Obveznosti pri tujih bankah so zavarovane z menicami. Obrestne mere so vezane na
EURIBOR in se gibljejo v razponu od E+ 0,95 do E+ 1,5%.

v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2005 Leto 2004 | Ind. 05/04
Dolgoroéna posojila pri domacih bankah 9.138.400 7.030.511 130
Dolgoro¢na posajila pri tujih bankah 63.138 126.369 50
SKUPAJ 9.201.538 7.156.880 129

Del dolgoroénih obveznosti, ki zapade v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi do
bank v visini 1.878.820 tisoC SIT za leto 2005 in 825.829 tiso¢ SIT za leto 2004. Obveznosti, katerih rok dospelosti je daljSi
od pet let, znaSajo 4.577.346 tiso¢ SIT, posojila so bila pridobljena pri domacih bankah.
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b) Dolgoroéne finanéne in poslovne obveznosti do drugih:

v 000 SIT

Skupina obveznosti Leto 2005 Leto 2004 | Indeks 05/04
Druge dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0 0
Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 679.462 740.602 92
SKUPAJ 679.462 740.602 92

Obveznosti do poslovnega partnerja v tujini se poravnavajo z dobavo proizvoda titanovega dioksida, v skladu s sklenjenim
Protokolom, in zna3ajo 389.854 tiso¢ SIT. Druge dolgoroéne poslovne obveznosti predstavljajo dogovorjene obveznosti s
krajani in krajevno skupnostjo na obmocju nove investicije.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki zapade v placilo v prihodnjem letu, je izkazan med kratkoroénimi poslovnimi obveznostmi v
viSini 170.614 tiso€ SIT za leto 2005 in v visini 183.248 tiso¢ SIT za leto 2004.

Dolgovi glasijo na tujo valuto in so preracunani po srednjem teaju Banke Slovenije na dan bilance stanja.

2. Kratkorocne finanéne in poslovne obveznosti

a) KratkoroCne finan¢ne obveznosti do bank zajemajo obveznosti za kratkoro€no najeta posojila pri domacih in tujih bankah
v vi8ini 40.500 tiso¢ EUR. Sredstva so namenjena placilom v tujino, za nabavo surovin in tehniénega materiala. Dolgovi so
izrazeni v tuji valuti in preracunani po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Obveznosti so zavarovane s
hipotekami na nepremic¢ninah v skupni vrednosti 30.113 tiso¢ EUR. Obrestne mere so vezane na EURIBOR in se gibljgjo v
razponu od E+ 0,9 do E+ 1,25%.

v 000 SIT

Skupina obveznosti Leto 2005 Leto 2004 | Ind. 05/04
Kratkoroéna posoijila pri domacih bankah 5.510.239 5.034.603 109
Kratkoro&na posojila pri tujih bankah 4.192.573 3.236.530 130
SKUPAJ 9.702.812 8.271.133 117

Zajemajo tudi del dolgoroénih finanénih obveznosti, ki zapadejo v prihodnjem letu v znesku 1.878.820 tiso¢ SIT za leto 2005
in 825.829 tiso¢ SIT za leto 2004.

b) Kratkorogne finanéne in poslovne obveznosti do drugih so izkazane po izvirni vrednosti. Druge kratkoro¢ne finan¢ne
obveznosti predstavljajo posojila dobljena pri fiziénih osebah. Obrestovanje je mesecno na osnovi priznane obrestne mere.

Obveznosti niso zavarovane.

Finanéne obveznosti
v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2005 Leto 2004 | Ind. 05/04
Kratkoroéna posoijila pri domacih podjetjih 0 0 /
Kratkoroéna posoijila pri domacih fizi€nih osebah 345.089 466.417 74
SKUPAJ 345.089 466.417 74

Druzba nima dolgov do &lanov NS, do uprave pa v visini 1,4% od celotnega zneska kratkoro¢nih posojil oz. 4.831 tiso¢ SIT.

Poslovne obveznosti

v 000 SIT
Skupina obveznosti Leto 2005 Leto 2004 Ind. 05/04

Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 1.119.533 991.936 123
Kratkoro&ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 616.553 451.483 79
Kratkoro&ne obveznosti na podl. predujmov 19.520 18.131 106
Kratkoro&ne obveznosti do zaposlencev 409.313 392.339 104
Kratk. obveznosti za prispevke in davek od izpla€. pla¢ 78.662 79.243 99
Kratkoro&na obveznost za davek od dobicka 184.307 0

Kratk. obveznosti do drzav.in drugih institucij 24.804 2.996 828
Kratkoro€ne obveznosti za obresti 60.070 37.902 138
Druge kratkoroCne obveznosti 8.537 5.258 162
SKUPAJ 2.521.299 1.979.288 127
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Kratkoroéne poslovne obveznosti zajemajo tudi del dolgoronih poslovnih obveznosti v visini 170.614 tiso€ SIT za leto 2005
in v viSini 183.248 tiso¢ SIT za leto 2004, ki zapadejo v placilo v prihodnjem letu.

Izpostavljenost tveganjem se obvladuje s sprotnim spremljanjem in ukrepanjem poslovodstva.

€. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Zajemajo obradunane, neplaCane stroske poslovnega leta in oblikovano rezervacijo za dano poro$tvo v visini 19.902 tiso¢

SIT.

ZUNAJBILANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

Druzba izkazuje v zunajbilan¢ni evidenci naslednje:

Leto 2005 Leto 2004 | Ind.05/04
Zastavna pravica na nepremi¢ninah in opremi 7.214.320 3.064.467 235
Dane garancije 3.900 30.402 102
Porostva 66.388 165.969 40
Menice za neporabljena sredstva ekolo$ke sanacije 850.963 1.052.165 81
Drugo 6.531 10.972 60
SKUPAJ 8.169.102 4.323.975 189

IV. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida vsebuje le tiste prihodke in odhodke, ki so nastali v obradunskem obdobju poslovanja druzbe. Ima
obliko stopenjskega zaporednega izkaza, sestavljenega po razli€ici |, v skladu s SRS 25.5. Teoretiéno mozne postavke niso
prikazane, vrednosti pa so izkazane za tekoCe in preteklo obdobje.

V skladu s SRS 25.25 so predstavljeni stroski po funkcionalnih skupinah:

v 000 SIT
Leto 2005 Leto 2004 | Ind.05/04
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 17.858.045 15.599.270 114
Nabavna vrednost prodanega blaga 357.838 413.195 87
StroSki prodajanja 6.454.082 5.493.046 117
Stroski splosnih dejavnosti 3.986.176 3.713.421 107
SKUPAJ 28.476.009 25.218.932 113

1. Amortizacija

Druzba Casovno enakomerno amortizira osnovna sredstva v ¢asu priakovane Zivljenjske dobe posameznega osnovnega
sredstva. Amortizacija bremeni vrednost posameznega osnovnega sredstva. Za vecje skupine so uporabliene naslednje
letne amortizacijske stopnje in tako zna$a letni znesek amortizacije:

v 000 SIT
Amort. stopnje Leto 2005 Leto 2004 | Ind. 05/04
Neopredmetena dolg. sredstva 20-50 % 20.628 13.404 154
Zgradbe 1,2-5% 411.736 394.811 104
Proizvajalna oprema 5-50% 1.524.749 1.291.846 118
Druga oprema 20-50% 952 1.292 73
SKUPAJ 1.958.065 1.701.353 115
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2. Stroski dela

Strodki dela vkljuujejo obracunane obveznosti do zaposlenih na podlagi kolektivne pogodbe za kemi¢no, nekovinsko in
gumarsko industrijo Slovenije ter na podlagi individualnih pogodb zaposlenih ter povradila stroskov v zvezi z delom v skladu
s kolektivno pogodbo. Druzba je vpisana v register pokojninskih nacrtov kot delodajalec, ki financira pokojninski naért z
oznako PN-1, izvajalca Kapitalski vzajemni pokojninski sklad.

v 000 SIT
StroSek dela Leto 2005 Leto 2004 | Indeks 05/04
Place in nadomestila 4.404.478 4.229.254 104
Prispevki za socialno varnost 734.665 684.382 107
Davek na izplaéane plade 242.635 228.286 106
Povracila stroSkov zaposlenim 671.606 518.756 129
Dodatno pokojninsko zavarovanje 79.845 75.363 106
SKUPAJ 6.133.229 5.736.041 107

3. Odhodki

a) Poslovni odhodki so enaki vraéunanim stroSkom v obraCunskem obdobju, poveCanim za stroske, ki se zadrZujejo v
zaCetnih zalogah proizvodov in nedokongane proizvodnje ter zmanjSanim za stroske, ki se zadrzujejo v koncnih zalogah
proizvodov in nedokoncane proizvodnje, vrednoteni po proizvajalnih stroskih. Poslovne odhodke povecuje nabavna vrednost
prodanega trgovskega blaga in materiala. Glavnino stroSkov storitev predstavljajo storitve v zvezi z vzdrZzevanjem,
transportne storitve, storitve bank in zavarovalnic ter storitve posrednikov. Druge odhodke predstavijajo dajatve za ekoloSka
povracila in takse, prispevek za uporabo stavbnega zemlji¢a obcine, nagrade Studentom in dijakom na praksi ter druge
stroSke poslovnega leta. Glavnino prevrednotovalnih odhodkov pri obratnih sredstvih predstavijajo terjatve v visini 310.900
tiso¢ SIT, ki v glavnem izhajajo iz oblikovanega popravka vrednosti spornih terjatev do podjetia KKL d.o.0., Ljubljana,
preostali del pa se nana8a na zaloge materiala in rezervnih delov.

v 000 SIT
Odhodek Leto 2005 Leto 2004 | Indeks 05/04
Stro$ki materiala 18.543.799 16.132.618 115
Stroki storitev 1.236.264 1.063.763 116
Nabavna vrednost prodanega blaga 357.838 413.195 87
Drugi poslovni odhodki 159.128 221.279 72
Prevredn.posl.odh.pri dolgor.sredstvih 28.908 28.915 100
Prevredn.posl.odh.pri obrat.sredstvih 338.760 68.298 496
SKUPAJ 20.664.698 17.928.068 115

b) Finanéne odhodke predstavljajo obraunane obveznosti za poslovno leto od dolgoroénih in kratkoro€nih financnih
dolgov, negativne teCajne razlike nastale pri poslovanju, rezervacije za dana jamstva ter prevrednotenje finanénih dolgov

zaradi ohranjanja vrednosti.

V poslovnem letu je bilo opravljeno prevrednotenje nalozbe v odvisno druzbo v visini 60 % danega porostva in vplaéanih
sredstev za predvideno dokapitalizacijo v skupnem znesku 127.445 tiso€ SIT.

Odhodek Leto 2005 Leto 2004 | Indeks 05/04
Odhodki za obresti 634.025 523.878 121
Odhodki od prevred.za ohranj. vred. 53.335 305.234 17
Drugi finanéni odhodki 77.804 7.113 1094
Drugi prevred. finan. odhodki 61.150 8.774 697
SKUPAJ 826.314 844.999 98

c) Izredne odhodke v glavnini predstavljajo placane odSkodnine fiziénim osebam .
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4. Prihodki

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov, trgovskega blaga, materiala in opravljenih storitev v
obraCunskem obdobju. Razélenitev Cistih prihodkov od prodaje po podroénih in obmoénih odsekih, je prikazana v

nadaljevanju.

Prodaja po podrodnih odsekih

v 000 SIT
Dosezeno Indeks
Leto 2005 Leto 2004 05/04
Titanov dioksid 17.182.784 14.474.886 119
Predelava cinka 4.866.498 3.885.939 125
Grafiéni repromateriali 1.698.668 1.755.139 97
Gradbeni program 1.396.183 1.389.433 100
Premazi in laki 1.042.547 1.093.833 95
Agro program 509.995 468.169 109
Ostalo 1.481.546 1.322.258 112
SKUPAJ 28.178.221 24.389.657 116
Prodaja po obmo¢nih odsekih
v 000 SIT
Dosezeno Indeks
Leto 2005 Leto 2004 05/04
Slovenija 5.720.286 5.767.547 99
Evropska unija 17.172.528 13.950.540 123
Trg drZav biv8e Jugoslavije 1.855.062 1.803.493 103
Tretje drzave 3.430.344 2.868.077 120
SKUPAJ 28.178.221 24.389.657 116
Drugi poslovni prihodki
v 000 SIT
Prihodek Leto 2005 Leto 2004 | Indeks 05/04
Prihodki od odpr.in porabe dolg.rezer. 26.104 32.852 79
Prevrednotovalni poslovni prihodki 602 29.153 2
Drugi prihodki 26.784 33.254 805
SKUPAJ 53.490 95.259 56

Finanéne prihodke predstavijajo prejete obresti od nalozbenja in terjatev, dividende in delezi v dobicku, prihodke od
dolgoro¢nih finan¢nih nalozb, pozitivne te€ajne razlike iz poslovanja ter prevrednotenje finanénih terjatev zaradi ohranjanja

vrednosti.
v 000 SIT
Prihodek Leto 2005 Leto 2004 | Indeks 05/04
Prihodki od obresti 58.497 51.490 114
Prihodki od prevred.za ohranj. vred. 217.913 163.662 133
Prihodki od dividend in delezev 27.223 25.376 107
Drugi finanéni prihodki 5.507 21.074 26
SKUPAJ 309.140 261.602 118

Izredne prihodke v glavnem predstavljajo izterjane odpisane terjatve.

5. Davek iz dobicka

Obragun davka od dohodka pravnih oseb je obraunan v visini 184.307 tiso¢ SIT. Podatki za davéni izkaz temeljijo na
podatkih iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida, sestavljenih za poslovne namene. V obradunu so upoStevani davéno
nepriznani odhodki in davéno priznane olajSave ter poveCanje davéne osnove za znesek izkorid¢enih davénih olajSav v
preteklosti, zaradi delitve dobicka pred potekom petih let. Skladno s SRS 19.16 in 5.15 je podjetie izkazalo terjatev za
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odloZeni davek v viini 113.476 tiso¢ SIT iz naslova za¢asnih razlik pri oblikovanju popravka vrednosti terjatev in oblikovanih
rezervacij za dana jamstva.

V. 1IZKAZ FINANCNEGA IZIDA

Izkaz finan¢nega izida prikazuje spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za poslovno leto. Sestavljen je
po posredni metodi iz podatkov v dveh zaporednih bilancah stanja, v skladu s SRS 26.15, to je po skrajSani razlicici Il.
Teoretitno mozne postavke niso prikazane, vrednosti pa so izkazane za tekoce in preteklo obdobje.

VI. IZKAZ GIBANJA KAPITALA

Izkaz gibanja kapitala ima obliko sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala v skladu s SRS 27. Teoretiéno
mozne postavke niso prikazane.

Na podlagi sklepa skup3€ine delniCarjev druzbe, ki je zasedala 16. maja 2005 so se vrsili premiki iz kapitala. Zaradi izplacila
dividend delni¢arjem, nagrad upravi in nadzornemu svetu, se je zmanj$al Cisti dobicek leta 2004, ob hkratnem povecanju
obveznosti do druzbenikov. Sklado s SRS 15.21 zna3a delez dobicka izplatanega NS 1,5 % in deleZ dobicka izpladanega
Upravi 2,0 %.

Spremembe povezane s premiki v kapitalu se nana$ajo na sklep Uprave o razporeditvi dela Cistega dobicka leta 2005 v
druge rezerve iz dobicka v visini 43.545 tiso¢ SIT.

Na podlagi 8. toke 62. ¢lena ZGD je izkazu gibanja kapitala dodana ugotovitev bilan¢nega dobicka. Predstavlja ga Cisti
poslovni izid leta 2005 ter pove€anje drugih rezerv iz dobicka. Predlog delitve bilanénega dobicka je podan v prilogi.

VIl. RACUNOVODSKI KAZALNIKI PO SRS 30.28

Racunovodski kazalniki 2005 2004
Stopnja lastniSkosti financiranja 47,7 % 51,9 %
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 68,9 % 72,8 %
Stopnja osnovnosti financiranja 68,2 % 69,4 %
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 69,0 % 70,1 %
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 0,70 0,75
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro&nih obveznosti 0,14 0,20
Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,53 0,59
Koeficient kratkoroéne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 1,00 1,10
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,04 1,05
Koeficient Ciste dobiCkonosnosti kapitala 0,027 0,029
Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala 0,108 0,083
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Revizorjevo poro€ilo

REVIZORJEVO POROCILO

lastnikom druzbe
Cinkarna Celje d.d.

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja gospodarske druzbe Cinkarna Celje d.d. na dan 31.
decembra 2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz
gibanja kapitala in prilogo k ra¢unovodskim izkazom za tedaj kon€ano lete. Pregledali smo
tudi poslovno poroc¢ilo uprave. Za pripravo teh raCunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi
racunovodskimi standardi je odgovorna uprava gospodarske druzbe. NaSa naloga je na
podlagi revizije izraziti mnenje o teh ra¢unovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da ratunovodski izkazi
ne vsebujejo bistveno napacnih navedb. Revizija vkljuuje preizkuSevalno preverjanje
dokazov o zneskih in razkritjih v ratunovodskih izkazih. Revizija vkljuéuje tudi presojanje
uporabljenih racunovodskih nacel in pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite
predstavitve racunovodskih izkazov. Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za
na$e mnenje.

Po nafem mnenju so radunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resni¢na in postena
slika finan¢nega stanja gospodarske druzbe na dan 31. decembra 2005, poslovnega izida in
finantnega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj konéanem letu v skladu s
slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

Deloitte & Touche revizija d.o.o.

Lidija Jezernik
Pooblaséena revizorka
Clanica.yprave

7 Deloitte

Ljubljana, 6. marec 2006

43



Zbirni prikaz poslovanja od leta 1998

1998 [ 1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 | 2005
PRODAJA
Domacdi trg 3.724.172 3.808.145 4.178.259 4.366.577 4.846.893 5.145.960 5.767.547 5.720.286
Tuji trg 14.107.935 15.966.697 21.577.626 18.569.317 17.841.768 18.150.768 18.622.110 22.457.935
Prodaja 17.832.107 19.774.842 25.755.885 22.935.894 22.688.661 23.296.728 24.389.657 28.178.221
Prodaja-deflac. (v EUR) 95.733 102.127 125.620 105.603 100.295 99.687 102.109 117.586
POSLOVNI 1ZID
Poslovni izid iz poslovanja 935.654 1.041.732 1.661.800 966.021 796.930 1.085.253 1.209.034 1.178.152
Poslovni izid iz red. delovanja 463.673 897.879 1.553.978 999.366 296.134 358.911 625.637 660.978
Davki iz poslovnega izida 0 105.764 253.850 79.093 0 0 0 70.831
Cisti poslovni izid 480.083 802.429 1.346.930 397.097 291.396 374.647 628.643 592.328
Cisti posl. izid-deflac. (v EUR) 2577 4.144 6.569 1.828 1.288 1.603 2632 2472
OBVEZNOSTI in SREDSTVA
Kapital 16.505.050 18.298.715 20.957.578 22.374.814 22.245.419 22.199.131 22.406.532 22.492.291
Finanéni dolg 4.387.475 3.182.107 2.729.310 4.563.055 8.208.050 10.093.354 15.894.430 19.249.439
Stopnja fin. zadolZzenosti 18 % 12% 9% 14 % 24 % 27 % 37 % 41%
Sredstva 24.840.854 26.261.210 29.138.225 32.501.996 34.858.441 37.205.184 | 43.184.151 47.138.331
Neto obratna sredstva (NWC) 4.565.126 6.352.231 7.789.484 6.669.737 4.894.480 2.072.576 1.156.333 -12477
NA DELNICO
Dividende:
- bruto 298,4 300 360 520 500 500 500 600
- neto 2238 225 270 390 375 375 375 450
EPS 840 899 1.425 787 525 856 793 581
Cisti poslovni izid 589 985 1.653 487 358 460 772 721
Kapital 20.270 22.463 25.721 27.466 27.308 27.250 27.505 27.611
Trzna vrednost konec leta 9.095 8.890 12.163 14.260 27.142 27.302 26.979 24.665
Stevilo zaposlenih 1.344 ] 1.305 ] 1.295 | 1.276 | 1.254 ] 1217 | 1.185 | 1.166
Stevilo delnicarjev 4.392 | 3672 | 3.307 | 2.735 | 2429 | 2.277 | 2.155 | 2.101
KAZALNIKI POSLOVANJA
Koli¢nik likvidnosti 1,95 2,64 2,93 2,30 1,71 1,22 1,09 1,00
Pospeseni koliénik likvidnosti 1,04 1,36 1,78 0,98 0,91 0,60 0,59 0,53
Koeficient obracanja zalog p. 16,7 14,1 225 15,1 12,1 13,8 12,3 12,8
Dnevi vezave terjatev 50 dni 69 dni 61 dni 60 dni 61 dni 64 dni 60 dni 60 dni
Koef. obrag. stalnih sredstev 1,15 1,23 1,49 1,21 1,04 0,96 0,87 0,90
Koef. obrag. vseh sredstev 0,74 0,77 0,93 0,74 0,67 0,65 0,61 0,62
Gospodarnost poslovanja 1,05 1,05 1,07 1,04 1,04 1,05 1,05 1,04
Dobickovnost prih. od poslov. 5,0 % 52 % 6,5 % 37% 34 % 43 % 4,6 % 39%
Celotna ¢ista dobick. prih. 25% 39% 51% 1,5% 1.2% 1,5% 23% 2,0%
Delez ¢ist. posl. izida v prodaji 2,7 % 41% 52 % 1,7% 13% 16 % 26 % 21 %
Donosnost sredstev 3,0% 45% 6,7 % 2,3% 2,0% 21% 2,8% 2,7%
ROA 2,0% 31% 49% 1,3 % 0,9 % 1,0 % 1,6 % 1,3%
ROE 30% 4,6 % 6,9 % 1,8% 1,3% 1,7% 28% 2,6 %

Vrednosti so v 000 SIT, razen:

- deflacioniranih vrednostih (v 000 EUR)
- vrednosti na delnico (v SIT)

- vrednosti kazalnikov

Dividende se nanaSajo na izplaCila v koledarskem letu, vsebinsko pa so bile izplacane za predhodno

leto.

Earnings Per Share (Cisti poslovni izid iz poslovanja zmanj$an za plaane obresti in davek iz dobicka,

na delnico).
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Splosni podatki
Organiziranost podjetja:

- Uprava

- PE Titanov dioksid

PE Metalurgija

PE Grafika

PE Kemija Celje

PE Kemija Mozirje

PE Veflon

- Skupne strokovne sluzbe

- PE VzdrZevanje in energetika

Uprava podjetja

Generalni direktor
Tomaz BENCINA, univ.dipl inZ.metal. in univ.dipl.ekon.

Tehnicna direktorica .
Nikolaja PODGORSEK - SELIC, univ.dipl.inz.kem.inz., spec.

Delavski direktor
Marko CVETKO, dipl.inZ.kem.inZ., spec.

Nadzorni svet

Predsednik
mag. Marko VRESK

Namestnik predsednika
Gregor MIKLIC, univ.dipl.prav.

Clani:

Aljoda TOMAZ, univ.dipl.ekon.
dr. Tomaz SUBOTIC

mag. Mateja VIDNAR

Angela MLAKER, ekon.

Marin ZAGAR

mag. Jurij VENGUST
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Skupscina podjetja

Struktura lastniStva delnic Cinkarne Celje, d.d.

Zap. Upravi¢enec Stanje na dan 4.2.1997 Stanje na dan Stanje na dan Indeks
§t. ob vpisu v sod. register 31.12.2004 31.12.2005 05/04
str. % §t. delnic str. % §t. delnic str. % §t. delnic

. SKLADI SKUPAJ 53,59 436.534 33,78 275.213 33,74 274.897 100
1.1. Slovenska razvojna druzba 21,95 178.777 0,26 2.149 0,26 2.149 100
1.2. Kapitalska druzba d.d. 21,87 178.184 20,06 163.409 20,02 163.093 100
Kapitalska druzba d.d. PPS 2,05 16.705 2,05 16.705 100
1.3. Slov. od$kodnin. druzba d.d. 9,77 79.573 11,41 92.950 11,41 92.950 100
2. NOTRANJI DELNICARJI 30,68 249.942 8,82 71.795 8,30 67.683 94
3. JAVNA PRODAJA 13,67 111.402 55,34 450.870 55,90 455.298 101
3.1. Drzavljani 6,74 54.912 3,30 26.860 3,50 28.507 106
3.2. PID-i, druge pravne osebe 6,93 56.490 52,04 424.010 52,40 426.791 101
4. DENAC. UPRAVICENCI 2,06 16.748 2,06 16.748 2,06 16.748 100
SKUPAJ 1+2+3+4 100,00 814.626 100,00 814.626 100,00 814.626 100

Osnovni podatki o podjetju

Podjetje: Cinkarna, Metalursko kemi¢na industrija Celje, d.d.
Sedez podjetja:  KidriCeva 26, Celje

Telefon - centrala: (+386) 03 427 6000

Fax - uprava: (+386) 03 427 6106

Telex: 36517 METKEM Sl
E-mail: info@cinkarna.si
Spletna stran: www.cinkarna.si
Dislocirana

poslovna enota:  Kemija Mozirje
Sedez: Ljubija 11, Mozirje
Telefon: (+386) 03 837 0900
Fax: (+386) 03 837 0950

Pomembnejsi poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

V obdobju od 31.12.2005 do izdelave revizijskega poro€ila ni bilo poslovnih dogodkov, ki bi pomembno

vplivali na finan¢ni, materialni in dohodkovni polozaj druzbe.

Uprava druzbe Cinkarna Celje, d.d., potrjuje pravilnost in poStenost navedb v tem letnem porocilu

druzbe, pripravljenem za poslovno leto, ki se je koncalo na dan 31.12.2005.

V letu 2006 bo druzba pripravljala raunovodska poro€ila v skladu s SRS 2006 in bo prvi¢ uporabila
| Mednarodne standarde radunovodskega porocanja za leto 2007.

Predsednik Uprave - generalni direktor

Tomaz BENCINA, univ.dipl.inz.metal. in univ.dipl.ekon.
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Priloga:

PREDLOG UPORABE BILANCNEGA DOBICKA 2005

v 000 SIT

Bilan¢ni dobiCek 548.783
- dividende 529.507
- nagrade 19.276
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