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IZREDNA SKUPSCINA DELNISKE DRUZBE CINKARNE CELJE,
d.d.

torek, 27.2. 2018 ob 14.00 uri, v prostorih vecnamenskega objekta na
sedezu druzbe Kidriceva ul. 26, Celje

DNEVNI RED IN PREDLOGI SKLEPOV
Z UTEMELJITVAMI
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1. Otvoritev skupscine, izvolitev delovnih teles in ugotovitev prisotnosti

PREDLOG SKLEPA st. 1:
Ugotovi se prisotnost na skupsdini, potrdi se predsedujoci skupscine Stojan Zdolsek
in dva prestevalca glasov. Na seji bo prisostvovala notarka Katja Fink.

Utemeljitev:

Uprava druzbe Cinkarna Celje, d.d., je za vodenje skupscine in prestevanje glasov imenovala
ustrezno usposobljene osebe. Notarka skupscini prisostvuje zaradi potrditve sklepov skupscine,
v skladu s 304/1 ¢lenom ZGD-1.

Predsednik Nadzornega sveta Predsednik Uprave- generalni direktor
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2. Pooblastilo Upravi za nakup lastnih delnic

PREDLOG SKLEPA st. 2:
Skupscina delnicarjev upravi podeljuje pooblastilo za pridobivanje lastnih delnic.

Pooblastilo za pridobivanje lastnih delnic velja do 1.5.2018.

Pooblastilo velja za pridobitev najvec 81.462 lastnih delnic druzbe, pri cemer skupni
delez delnic, pridobljenih na podlagi tega pooblastila, skupaj z drugimi delnicami, ki
jih druzba Ze ima (2.149 lastnih delnic), ne sme presegati 10% osnovnega kapitala
(81.462 delnic).

Druzba lahko lastne delnice pridobiva s posli, sklenjenim na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev in sicer po vsakokratni trzni ceni. Druzba lahko lastne delnice
pridobiva tudi zunaj organiziranega trga vrednostnih papirjev. Pri pridobivanju delnic
na organiziranem ali neorganiziranem trgu vrednostnih papirjev nakupna cena delnic
ne sme biti nizja od zadnje izracunane knjigovodske vrednosti. Nakupna cena prav
tako ne sme biti visja od 230 EUR na delnico.

Druzba bo lastne delnice pridobivala z namenom umika delnic z dolo¢bami o
zmanjsanju osnovnega kapitala. Skupscina pooblasc¢a upravo za umik lastnih delnic
brez nadaljnjega sklepanja o zmanjSanju osnovnega kapitala.

Utemeljitev delnicarjev:

Cinkarna Celje je eden najvedjih slovenskih izvoznikov ter na podlagi rezultatov poslovanija,
eno najuspesnejsih podjetij na svetu pri proizvodnji titanovega dioksida. Ugodne razmere na
trgu in odli¢no upravljanje, so rezultirale visoke financne presezke, ki so na rac¢unu druzbe.
Cinkarna je sicer Se vedno majhen globalni igralec, saj njen trzni delez znasa 2%, obenem pa
ima omejitev proizvodnih kapacitet, kar ji onemogoca rast. Da bi presezke uprava lahko
usmerila k nadaljnjem razvoju druzbe, k povecevanju kapacitet, prihodkov, trznemu delezu,
zmanjsanju tveganj nabavnih poti, bi potrebovali sodelovanje in jasno oporo lastnikov z
dolgoro¢nimi ambicijami. Cinkarna kot nacionalni Sampion si zasluzi odgovorne lastnike, ki bi
druzbi zagotavljali rast ter nadaljnjo stabilnost in finan¢no trdnost. Dejstvo je, da trenutna
lastniska struktura ne ustreza tem kriterijem, saj je lastniStvo druzbe nestabilno in kot tako
vnasa v poslovni model Cinkarne dolo¢eno negotovost. Zaradi nizkega vrednotenja druzbe se
pogosto pojavljajo pobude, ki stremijo k kratkoronemu ustvarjanju zasluzkov za delnicarje,
zanemarjajo pa druge deleznike in predvsem pozabljajo na prihodnji razvoj Cinkarne. Odkup
lastnih delnic bi zmanjsal negotovost glede prihodnjega lastniStva in predvsem razvoja
Cinkarne, hkrati pa bi druzba optimizirala kapitalsko strukturo in tako povecala vrednost
lastnikov. Zaposleni v druzbi bi lahko ob zmanjsani negotovosti dosegali boljSe rezultate,
uprava druzbe pa bi se lahko povsem posvetila operativnim in predvsem razvojnim vprasanjem
druzbe. S tem predlogom za odkup lastnih delnic, Zelimo predlagatelji stabilizirati lastnisko
strukturo druzbe, ter tako narediti prvi korak pri nadaljnjem ustvarjanju dolgoro¢no globalno
uspesne zgodbe Cinkarne Celje - usmerjene k rasti!

Cinkarna planira da bo konec leta 2017 imela na racunu 46 mio EUR denarnih sredstev in bo
brez dolga. Plan uprave za leto 2018 je dodatno izboljSanje poslovanja. Financ¢no stanje druzbe
tako omogoca izvedbo vseh planiranih investicij, ter tudi delno vracilo kapitala lastnikom.

V zadnjih letih je bilo vracilo kapitala lastnikom v obliki dividend. Tokrat predlagamo da se del
kapitala nameni za odkup lastnih delnic, ker ima celovitejSe pozitivhe ucCinke na vrednost
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kapitala delnicarjev kot je optimizacija davcnih ucinkov, povecanje notranje vrednosti druzbe
in delnice, potencialno povecanje trgovanja in likvidnost delnic, stabilnost tecaja, povecana
moznost delnicarjev izkoristiti alokativno funkcijo kapitalskega trga, ter povec¢ana moznost
vecjih delnicarjev prodaje delezev, brez vpliva na trg, s tem pa tudi pozitiven vpliv na lastnisko
stabilnost druzbe - kot Ze opisano zgoraj. Predlog ima tako vecplastne pozitivne ucinke, ki jih
zgolj izpladilo dividende nima.

Predlagatelji menimo, da so trenutne razmere optimalne za sprejem takega sklepa. Ker je
predlog v korist vseh delnic¢arjev, si nadejamo podpore.

S tem je sklep utemeljen.

Pri odkupu lastnih delnic, mora uprava skrbeti za enakopravno obravnavo vseh delnic¢arjev in
upostevati pravila Borze, predvsem pa poskrbeti da z svojimi nakupi ne povzroci trzne
manipulacije
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